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PROJET DE TRAITE D'APPORT PARTIEL D'ACTIFS

SFR SA /SFR FTTH SAS

ENTRE LES SOUSSIGNEES :

»  Société Francaise du Radiotéléphone — SFR, société anonyme 4 conseil d’administration an
capital de 3.423.265.598,40 euros, dont le siége social est situé 16 rue du Général Alain de Boissieu,
73015 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro
343 059 564, représentée par Frangois Vauthier,

Ci-apres dénommée « SFR SA »
ou la « Société Apporteuse »
D’UNE PART
ET:

- SFR FTTH, société par actions simplifiée au capital de 15.000,00 euros, dont le sidge social est
situé 124 Boulevard de Verdun, 92400 Courbevoie, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Nanterre sous le numéro 844 717 587, représentée par Lionel Recorbet,

Ci-apres dénommée « SFR FTTH »
ou la « Société Bénéficiaire »
D’AUTRE PART

SFR SA et SFR FITH étant également conjointement dénommeées ci-aprés collectivement les
« Parties » et individuellement une « Partie ».

IL A ETE PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT :

A. SFR SA est un acteur majeur des commaunications €lectroniques en France et a développé
notamment, directement et i travers SFR Collectivités SA, filiale a4 100% de SFR SA, une
activité de déplolement et de commercialisation de réseaux de communications électroniques
mutualisés en fibre optique (les « Réseaux FTTH ») dans les zones moins denses du territoire
francais, telles que définies par la Décision ARCEP n°2009-1106 du 22 décembre 2009 (les
« ZMD »).

B. Pour valoriser au mieux les actifs du groupe SFR, accélérer son développement commercial et
veiller au respect de ses différents engagements, il est apparu nécessaire de doter I"activité de
déploiement et cormmercialisation de Réseaux FTTH en ZMD ('« Activité FTTH ZMD ») de
moyens humains, matériels et financiers dédiés et propres.

C. Acette fin et dans un premier temps, il a été décidé de procéder & la dissolution sans liquidation

avec transmission universelle de patrimoine (« TUP »)} de SFR Colleclivités SA dans SFR SA
afin de regrouper au sein de SFR SA I'ensemble des ressources et du personnel affectés a

I’ Activité FTTH ZMD.



D. Dans un second temps, SFR SA envisage d’apporter 3 SFR FTTH, filiale 4 100% de SFR SA,
Pensemble des éléments d’actif et de passif attachés a 1" Activité FTTH ZMD ainsi que le
personne! dédi€ a cette activité (1a « Branche FTTH ZMD »), et qui constituent une branche
compléte d’activité au sens de Varticle 210 B du Code général des impdts (« CGI »} (ainsi
qu'exposé ct-apres a P Articie XIKC)}. La Branche FTTH ZMD est pius amplement décrite a
PAnnexe 1.

E. Le présent trait€ d’apport partiel d’actifs (le « Traité d’Apport ») a pour objet de déterminer
les termes et conditions dudit apport.

F. Immédiatement aprés la réalisation de I'Apport (tel que ce terme est défini ci-aprés), (i)
Pintégrahité des actions de la Sociéié Bénéficiaire regues par la Société Apporteuse en
contrepartie de I’Apport sera attribuée aux actionnaires de SFR SA en application des
dispositions de I’article 115-2 du CGI, (ii} puis une participation significative du capital et des
droits de vote de SFR FTTH sera cédée & un tiers aux termes d’un contrat de cession et
d’acquisition d’actions {le « Contrat de Cession ») auquel le présent Traité d'Apport sera
annexe.

G. Conformément a la possibilité offerte par l'article L. 236-22 du Code de commerce, cette
opération est un apport partiel d’actifs placé sous le régime juridique des scissions
(I" « Apport ») défini aux articles L. 236-16 a L.. 236-21] dudit code.

CECE EXPOSE, IL EST CONVENU DE CE QUI SUIT :

L CARACTERISTIQUES DES SOCIETES PARTCIPANTES ET LIENS JURIDIQUES
EXISTANT ENTRE ELLES

A.  Caractéristiques des sociétés participantes
1.  Société Apporteuse

SFR SA a été constituée le 18 novembre 1987, pour une durée fixée 4 99 années et expirant le 18
novembre 2086 inclus.

SFR SA ne fait pas publiquement appel a 'épargne et a un capital social s'élevant, a la date des
présentes, & la somme de 3.423.265.598,40 euros, divisé en 225.214.842 actions d'une valeur
nominale de quinze euros et vingt centimes (15,20€) chacune, toutes entigrement libérées et de
méme catégorie.

SFR SA n’a pas émis d’emprunt obligataire.

SFR SA a pour objel en France et dans fout pays :

- la conception, la construction et exploitation d’un systéme de téléphonie & partir de postes
mobiles, dits radiotéléphones ;

- et, plus généralement, toute activité de radiotéléphonie mobile, publique ou privée, de service
individuel ou partagé, en France et & l'étranger et Iexploitation sous quelque forme que ce
soit de toute activiié dans le domaine des télécommunications ;

- ainsi que la conception, la réalisation, la commercialisation et exploitation de tous systémes,
quipements matériels, terminaiy, services, réseaux se ratiachant a la transmission de
donndes ou de messages par voie radioélectrigue, en France et i 'étranger ;

- Pexploitation de réseaux de communications électroniques et de réseaux de fibres optiques
ainsi que de services et produits de communications électroniques, transports de voix et
données, hébergements, terminaison de trafic ;

- Forganisation et ln production, & titre occasionnel ou habituel, de spectacles vivants ainsi
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qite des enregistrements correspondants ;

la fourniture de prestations liées a organisation de manifestations type événementiel,
notamment mise & disposition de salle, prestations annexes ;

toute prise de participation majoritaire ou non dans toute société créée ou & créer dont
Dactivité consiste en ['étude, ou le financement, la conception, 'expérimentation, la
construction et l'exploitation de tous systémes, tous réseaux, toutes infrastructires, tous
services de téléconmmunications, et de communications ainsi que toute activité ou projet qui
5’y rapportent ;

Pachat, la vente, la prise, I'exploitation, le dépét et la concession de tous brevets et licences
dans ces domaines ;

le tout directement ou indirectement pour son compte ou pour le compte de tiers, soit seule
soit avec des tiers, par voie de création ou de sociéiés nawvelles, d’apports, de commandite,
de souscription, d’achat de titres ou droits sociaux de quelque nature que ce soil, de fusion,
d’alliance, de partenariat, de société en participation, joint-venture ou de prise de dation en
location ou en gérance de tous biens ou droit ou autrement ;

le conseil, ['assistance et/ou la réalisation de route opération dans les domaines
d’intervention qui sont les siens, et ce, par tout moyen ;

et généralement, toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles, civiles,
inumobiliéres ou mobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a 'un des
objets spécifiés ou & tout objet similaire ou connexe ou de nature & favoriser le développement
ou I’extension du patrimoine social.

Société Bénéficiaire

SFR FTTH a été constituée sous la forme d’une société par actions simplifiée Je 18 décembre
2018 pour une durée de 99 ans expirant le 18 décembre 2117.

Le capital social de SFR FTTH s'éléve, a la date des présentes, & la somme de 15.000,00 euros,
divisé en 150.000 actions de 0,10 euros de valeur nominale chacune, toutes entigrement libérées
et de méme catégorie.

SFR FTTH n’a pas émis d’emprunt obligataire.

SFR FTTH a pour objet social, en France et &4 |’étranger :

la conception, le déploiement, exploitation, la maintenance et la commercialisation de
services et d'infrastructures de réseaux de communications électroniques en fibres optiques,
notanment en Zone Moins Dense du territoire Frangais, pour son propre compte ou pour
celui de toure personne physique ou morale ;

la mise au point de matériels et procédés techniques et/ou scientifiques, le développement de
« savoir-faire », la cession, l'acquisition, I'exploitation sous toute ses formes, de rous
procédés et brevets concernant ces activités ;

la prise de participation sous totiles formes et notamment par voice de création de sociétés
nouvelles, d’apport, de souscription ou d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion dans
fouttes sociétés, consortinns, associations, ou alitves groupenents, créés ou & crées; frangais
ot Strangers, ayani ou non, directement ou indirectement des exploitations de méme nature
gue celles décrites ci-dessus ;

et de maniére générale, routes opérations industrielles, commerciales, financiéres, civiles,
mobilidres on immobiliéres, permetiant de mener i bien ou pouvant se rattacher directenient



II.

ou indirectement a l'objet social et & toute activité similaire ou connexe. » et, plus
généralement, toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles, mobiliéres et
immobilieres pouvant se rattacher directement ou indirecrement aux objets ci-dessus définis
ou susceptibles d’en faciliter Uextension et le développement.

Liens entre les sociétés

Lien en capital

A la date des présentes, SFR SA détient ['intégralit€ des 150.000 actions composant le capital
social de SFR FTTH.

Dirigeants communs

A la date des présentes, SFR SA et SFR FTTH n’ont pas de dirigeants communs.

MOTIES ET BUTS DE L'APPORT

Ainsi qu’il a ét€ rappel€ au Préambule des présentes, compte tenu notamment des engagements
de déploiement pris par SFR SA envers le gouvernement en Zone AMII et envers les collectivités
en Zone RIP et du défi industriel que ces engagements représentent, il est apparn opportun dans
un premier temps de regrouper au sein de SFR SA J’ensemble des ressources et du personnel
dédi€ a I’ Activité¢ FTTH ZMD par le biais d’une TUP, puis dans un second temps de séparer
I’Activité FTTH ZMD des autres activités de SFR SA afin de doter cette activité de moyens
financiers, matériels et humains propres.

L’ Apport s’inscrit dans un projet ambitieux puisque la Société Bénéficiaire a vocation a devenir
un acteur de premier plan sur le marché de gros des communications électroniques. A 'issue de
I"Apport et de la Distribution (telle que définie ci-dessous), un tiers prendra une participation
significative au sein de la Société Bénéficiaire.

Le présent apport constitue donc une opération de restructuration interne permettant d’assurer le
transfert complet de la Branche FTTH ZMD de SFR SA 4 SFR FTTH, qui continuera & 'exploiter
de maniére autonome.

La réalisation de 1I'Apport objet des présentes n’entrainera pas la dissolution de la Société
Apporteuse, qui poursuivra I’exercice de ses autres activités,

Immédiatement aprés la réalisation de I’ Apport, les actions qui seront recues par la Société
Apporteuse en rémunération de I’ Apport seront attribudes par cette derniére & ses actionnaires,
par voie de distribution, au prorata de leur participation dans le capital de la Société Apporteuse,
en application des dispositions de Particle 115-2 du CGI (la « Distribution »).

L’actionnaire majoritaire de SFR SA, la société Altice France SA, s’est engagé & céder a I’issue
de la Distribution une participation significative de SFR FTTH 2 un investisseur tiers
(I’ « Engagement de Cession »).

Pour les besoins du présent Traité d’ Apport :

o la «Zone RIP » désigne toute zone a faible densité du territoire frangais dans laquelle le
déploiement et/ou I’exploitation des Réseaux FTTH ZMD sont confi€s 4 des opérateurs par
des collectivités publiques délégantes, dans le cadre d’initiatives publigues ; et

e



11X,

o la « Zone AMII » désigne toute zone du territoire frangais autre qu’une zone a forte densité
dans laquelle un opérateur assure directement le déploiement et I’exploitation des Réseaux
FTTH ZMD dans le cadre d’appels 4 manifestations d’intentions d'investissement.

COMPTES UTILISES POUR ETABLIR LES CONDITIONS DE L’OPERATION -
DEVOLUTION DU PATRIMOINE DE LA SOCIETE APPORTEUSE

Dates de cléture des exercices sociaux des Parties

(i)  SFR SA clbture son exercice social le 31 décembre de chague année,

Les comptes de son exercice clos le 31 décembre 2017, qui ont été arrétés par Je conseil
d’administration de SFR SA le 14 mars 2018, ont été soumis a la certification des
commissaires aux comptes et soumis & I'approbation de 1’assemblée générale des associés
de SFR SA le 31 mai 2018.

(1)  SFR FTTH a été constituée le 18 décembre 2018 et clbturera son premier exercice social
le 31 décembre 2019. Elle n’a a ce jour eu aucune activité.

Comptes de référence

Les conditions du présent apport partiel d’actifs ont été arrétées :

- Encequiconcerne SFR SA, sur la base (i) des comptes de son exercice clos le 31 décembre
2017, (i1) des informations financiéres agrégées de la Branche FTTH ZMD pour I'exercice
clos le 31 décembre 2017, établies selon les mémes principes et méthodes comptables que
ceux utilis€s par SFR SA pour ses comptes annuels de 1'exercice clos le 31 décembre 20)7
et (i1} d’une situation comptable intermédiaire non auditée des actifs et passifs de la Branche
FTTH ZMD apportée par la Société Apporteuse au 30 novembre 2018, établie pour les
besoins du présent apport selon les principes comptables frangais, qui figure en Annexe 2.
Les Eléments Apportés (tel que ce terme est défini ci-aprés) sont retranscrits dans Je présent
Traité d” Apport pour leur valeur réelle estimée 4 la Date de Réalisation.

- En ce qui concerne SFR FTTH, compte tenu de la date récente de sa création, sur Ja base de
ses données comptables a la date de son immatriculation, soit Je 18 décembre 2018.

Date de Réalisation de I’Apport et date d’entrée en jonissance des actions nouvelles

Les Parties sont convenues que I’ Apport prendra effet (y compris sur le plan comptable et fiscal)
a la date d’approbation du Traité d’ Apport, de I’évaluation et de la rémunération de I’ Apport par
["associé unique de la Société Bénéficiaire (la « Date de Réalisation »), sous réserve de
I’accomplissement des conditions suspensives visées a I'Article XII ci-aprés. Les actions
nouvelles de SFR FTTH attribuées 2 SFR SA en rémunération de cet apport seront créées avec
une date d'entrée en jouissance fixée a la Date de Réalisation.

Commissaires a la scission

Conformément aux dispositions Jégales et statutaires applicables a I'apport partiel d’actifs objet
des présentes, le Président du tribunal de commerce de Paris a désigné Monsieur Thierry Bellot
et Mensieur Didier Faury en qualité de commissaires 2 la scission le 3 janvier 2019, aprés dépét
d’une requéte conjointe adressée par SFR SA et SFR FTTH le 26 décembre 2018,

Ces derniers sont chargés :



Iv.

VI

(1)  conformément aux dispositions de ['article L. 236-10 du Code de commerce de vérifier
que les valeurs relatives attribuées a I” Apport et aux actions de SFR FTTH sont pertinentes
et que la rémunération est équitable;

(i1)  d'en établir les rapports dans les conditions prévues par la loi.

METHODES D'EVALUATION RETENUES

Dans la mesure oit I' Apport porte sur une branche compléte et avtonome d’activité au sens de la
réglementation comptable, il est soumis aux dispositions du réglement de 1’ Autorité des Normes
Comptables n° 2017-01 du 5 mai 2017 sur Ja comptabilisation et évaluation des opérations de
fusions et opérations assimilées. Conformément a ce réglement, les éléments objets du présent
apport ont été valoris€s & leur valeur réelle & la Date de Réalisation, dans la mesure ob I’ Apport,
bien que réalis€ entre sociétés sous contrdle commun, doit étre suivi d’une prise de contrdle
conjoint de fa Société Bénéficiaire par une société tierce sous contrdle distinct. La méthode de la
valorisation retenue pour déterminer la valeur réelle des apports de la Société Apporteuse a la
Société Bénéficiaire est décrite en Annexe 1V au présent Traité d’ Apport.

En conséquence, les éléments d’actif et de passif transmis par la Société Apporteuse 3 la Société
Bénéficiaire ont €té retenus pour leur valeur réelle estimée a la Date de Réalisation.

La parité d’apport a été arrétée sur la base des valorisations de la Branche FTTH ZMD et de la
Société Bénéficiaire 4 la Date de Réalisation, qui ont été déterminées conformément aux
stipulations de I’ Article VIII ci-aprés.

Les dirigeants des deux Sociétés ont fait procéder aux évaluations de I'Apport, dans les conditions
et suivant les méthodes exposées en Annexe IV aux présentes.

CONSULTATION DES INSTANCES REPRESENTATIVES DU PERSONNEL

Conformément aux dispositions de I'ancien article L. 2323-33 du Code du travail, qui demeure
applicable 4 titre transitoire aux comités d’entreprise, le comité central d’entreprise de I"UES
SFR a, préalablement a la signature du présent Traité d’Apport, été informé et consulté sur
I'opération d’apport partiel d’actifs soumis au régime des scissions objet des présentes. Le comité
central d’entreprise de I’'UES SFR a rendu un avis négatif sur I’opération d’apport partiel d’actifs
le 8 novembre 2018.

La Sociét€ Bénéficiaire n’a pas d’instances représentatives du personnel.

DESIGNATION ET EVALUATION DES ELEMENTS APPORTES

SFR SA apporte 4 SFR FTTH, qui I’accepte, sous les conditions suspensives stipulées a |’ Article
XII ci-apres, I'ensemble des €léments d'actif et de passif, droits et obligations qui composent la
Branche FTTH ZMD ainsi que les moyens de toute nature liés a I'exploitation de la Branche
FTTH ZMD et les services propres concourant a son exploitation (les « Eléments Apportés »),
tels que ces éléments d'actif et de passif, droits et obligations existeroni a la Date de Réalisation,



dans les conditions décrites ci-aprés et sous réserve des éléments expressément exclus au titre
des présentes.

Apports des actifs et passifs de la Branche FTTH ZMD

Sous réserve des stipulations de I'Article VLB, les Eléments Apportés incluent les éléments
d’actif et de passif visés ci-apres.

Les éléments d’actif

a)

b)

Les éléments affectés au fonds de commerce ayant trait & I’exploitation de Branche FTTH
ZMD, en ce compris :

()
()

(3)

4)

&)

(6)

la clientéle attachée a I"activité de la Branche FTTH ZMD ;

le droit pour la Société Bénéficiaire de se dire successeur de la Société Apporteuse
en ce qui concerne les activités de la Branche FTTH ZMD ;

le bénéfice et la charge de ’ensemble des contrats, conventions et engagements
rattachés directement a la Branche FTTH ZMD tels que listés en Annexe 3.2, telle
que cette liste sera ajustée pour tenir compte (i) des contrats rattachés directement 3
la Branche FTTH ZMD qui seraient conclus avant la Date de Réalisation et qui
seraient par conséquent inclus dans les Eléments Apportés, (ii) des contrats gqui
seraient résili€s ou non renouvelés avant la Date de Réalisation et par conséquent
exclus des Eléments Apportés, sous réserve, de 1’obtention, le cas échéant, auprés
des co-contractants concernés des accords et autorisations requis pour leur transfert ;
il est précisé qu’en ce qui concerne les contrats dont les accords et autorisations
requis pour leur transfert n’aurait pas été obtenus au plus tard a la Date de
Réalisation, la Société Apporteuse transférera le bénéfice économique et
opérationnel de ces contrats a a Date de Réalisation & la Sociéié Bénéficiaire au titre
d'un accord séparé (sous réserve des dispositions légales et contractuelles
applicables a ces conirats) ;

les baux afférents aux emplacements sur lesquels sont situés les NROs dédiés &
I Activité FTTH ZMD, tels que listés en Annexe 3.3 ;

les bases de données, toute la documentation technique et généralement tous
documents afférents i la construction et & I’exploitation de I’activité de la Branche
FITH ZMD ;

tout permms afférent 4 I’exploitation de la Branche FTTH ZMD autres que les permis
délivrés a titre personnel & SFR SA qui ne sont pas cessibles.

les actions des sociétés visés 4 I' Annexe 3.1 (les « Filiales »), représentant pour chacune
des Filiales la quotité de capital et de droits de vote indiquée 4 ladite annexe, telle que cette
liste pourra étre ajustée pour prendre en compte toute nouvelle entité qui serait constituge
par SFR SA au plus tard & la Date de Réalisation aux fins de la conclusion de toute nouvelle
délégation de service public rattachée & la Branche FTTH ZMD en Zone RIP ;

Les immobilisations corporelles suivantes :

(1

les terrains et/ou immeubles (en ce compris les locaux techniques constitutifs des
NROs dédiés a I'Activité FTTH ZMD) visés en Annexe 3.4 ainsi que tous les
mmeubles par destination qui sont attachés i perpétuelle demeure aux terrains et/ou
immeubles susvisés et tous les terrains el immeunbles qui seraient acquis par SEFR SA



d)

£)

g
h)

pour les besoins de I'exploitation de la Branche FTTH ZMD avant la Date de
Réalisation et par conséquent inclus dans les Eléments Apportés ;

(2)  les composants du Réseau FTTH déployés par la Société Apporteuse (ou pour son
compte) en Zone AMII, du neeud de raccordement optique (« NRO ») inclus au
point de mutualisation (« PM») inclus, du PM inclus au point de branchement
optique (« PB ») inclus, et du PB 2 la prise terminale optique (« PTO ») incluse, en
ce compris les segments en cours de construction, et notamment les fourreaux,
cébles de fibre optique, boitiers de raccordement, chambres de tirage, notamment ;

{3)  les équipements actifs (a savoir les OLT, coupleurs, SWAGs et plus généralement
tous équipements et matériels de communications électroniques actifs) afférents aux
seules DSP Activées, 4 'exclusion de tout autre équipement actif. Le terme « DSP
Activées » désigne les DPS suivantes : (i) DSP conclue entre le Département de
[’Isére et Isére Fibre ; (ii) DSP conclue entre la Collectivité Territoriale de
Martinique et Martinique THD ; (iii) DSP conclue entre le Syndicat Mixte Seine-
Maritime Numérique et Connect 76 ; (iv) DSP conclue entre la Collectivité de Corse
et Corsica Fibra ; (v) DSP conclue entre te Département du Gard et Wigard ; et (vi)
DSP conclue entre Je Département des Pyrénées Atlantique et SFR Collectivités ;

(4) l'environnement technique des NROs, & savoir notamment les systémes de
climatisation, de raccordement électrique (en ce compris les batteries de secours),
de contrdle de I’acces et d’alarme ;

(5)  les autres équipements et biens exclusivement attachés 4 la Branche FTTH ZMD.

les imrmobilisations financiéres directement rattachées A la Branche FTTH ZMD visées en
Annexe 3.5 ;

les créances directement rattachées a la Branche FTTH ZMD ;
le besoin de fond de roulement directement rattaché 2 la Branche FTTH ZMD ;
la trésorerie directement rattachée 4 la Branche FTTH ZMD ;

le droit d’utilisation des systémes et services informatiques décrits en Annexe 3.6, en ce
compris ['ensemble des systémes, logiciels informatiques ainsi que tout composant y
afférent produits, développés etfou exploités par la Branche FTTH ZMD.

Les €léments de passif

Les passifs exclusivement rattachés 4 la Branche FTTH ZMD, incluant notamment :

a)

b)

les litiges afférents visés en Annexe 3.7, ainsi que tous les passifs & naitre qui seraient
exclusivement rattachés a I'exploitation de [a Branche FTTH ZMD,; et

les produits constatés d’avance correspondant aux JRU vendus par la Société Apporteuse
a des tiers en Zone AMIL

Les engagements hors bilan

Les engagements contractés par la Société Apporteuse pour 'exploitation de la Branche FTTH
ZMD (autres que ceux afférents aux baux et titres d’occupation) qui, en raison de leur caractére
éventuel, sont repris "hors-bilan” sous les rubriques ci-apres :

a)

b)

avals, cautions, garanties donnés par la Société Apporteuse visés en Annexe 3.8 ;

autres engagements donnés par la Société Apporteuse visés en Annexe 3.9.



Les éléments d’actif et de passif expressément exclus

En tant que de besoin, les Parties rappellent que, au-deli des exclusions mentionnées au titre de
I’Article VI VLA ci-dessous, les éléments suivants ne seront pas inclus dans le présent Apport :

a) les actions, enquétes ou procédures visés en Annexe 4dont SFR SA conserva le bénéfice
et/ou la charge ;

b) les passifs fiscaux se rapportant & la Branche FTTH ZMD issus d’un rappel d’tmp8t opéré
posterieurement & la Date de Réalisation et se rapportant & un fait générateur antérieur
la Date de Réalisation.

Transmission universelle de patrimoine de la Branche FTTH ZMD
Enumération non limitative

Il est précis€ que les informations figurant aux Annexes 3.1 & 3.9, ainsi que I’énumeération ci-

dessus, ont un caractére indicatif et ne sauratent en aucun cas étre entendues comme £tant
limitatives, I'ensemble des éléments d'actif et de passif directement liés 2 [a Branche FTTH ZMD
devant étre intégralement transmis 3 SFR FTTH dans ’état oil ils se trouveront & la Date de
Réalisation, sous réserve des exclusions expressément prévues au titre des présentes.

Les énonciations des présentes ne sauraient donc avoir pour conséquence (i) d’empécher la
transmission et 12 remise & SFR FTTH de biens ou droits {ou d’obligations) non désignés ou
insuffisamment désignés, dés lors que ces biens ou droits (ou obligations) sont exclusivement
rattachés a la Branche FTTH ZMD, sous réserve des éléments expressément exclus de 1’ Apport,
ou (ii) d’opérer le transfert d’ éléments d’actif ou de passif ne se rapportant pas 2 la Branche FTTH
ZMD qui auraient ét€ mentionnés aux Annexes 3.1 4 3.9 ou dans "énumération des Eléments
Apportés de I'Article VLA ci-dessus par erreur, sans gu’il puisse y avoir novation, nullité ou
résolution de PApport, ni modification de sa rémunération, sous réserve des é&léments
expressément exclus de I’ Apport.

Eléments d’actif et de passif exclus car relevant d’autres activités de la Société
Apporteuse

Par aitieurs, les Parties conviennent expressément que, au-deld des exclusions mentionnées au
titre de I’ Article VI A 4 ci-dessus, les éléments relevant des autres activités de SFR SA et en
particulier de son activité de communications électroniques ne seront pas inclus dans ie présent
apport, et notamment ;

a} les équipements actifs (& savoir les OLT, coupleurs, SWAGs et plus généralement tous
équipements el matériels de communications €lectroniques actifs) qui ne sont pas
afférents aux DSP Activées ;

b) les litiges et réclamations visés en Annexe 4, dont SFR SA conservera le bénéfice et/ou
la charge, SFR SA étant en conséquence seule habilitée 2 agir en justice, négocier ou
compromettre, au titre desdits litiges ou réclamations.

Régime de I’Apport

De convention expresse et conformément 2 fa faculté qui leur est offerte par Particie L. 236-22
du Code de commerce, les Parties ont décidé de soumettre I’ Apport au régime des scissions. Cet



apport sera en conséquence réalisé conformément aux dispositions des articles L. 236-16 a
L. 236-21 du Code de commerce.

En outre, conformément & la faculté offerte par 'article L. 236-21 du Code de commerce, les
Parties conviennent expressément d'exclure toute solidarité entre elles en ce qui conceme tant le
passif de I’ Apporteur que les €léments de passif afférents a la Branche FTTH ZMD, ainsi qu’au
tire de I'exécution des contrats qui seront transférés au titre du présent apport, incluant
notamment les contrats visés en Annexes 3.2 et 3.3 (les « Contrats Transférés »). En
conséquence, la Société Bénéficiaire sera seule et unique responsable desdits éléments de passif
et des engagements et obligations pris au titre des Contrats Transférés et se porie fort vis-a-vis
de la Société Apporteuse de la bonne exécution de ceux-ci conformément a leurs termes, la
Société Apporteuse ne demeurant pas solidairement tenue (i) des éléments de passif pris en
charge par la Société Bénéficiaire en vertu du présent Traité d'Apport, ni (i) des engagements et

obligations de la Société Bénéficiaire découlant des Contrats Transférés. En conséquence, la
Socicté Bénéficiaire sera seul tenue du passif transféré dans le cadre de I’ Apport & compter de la
Date de Réalisation et la Société Apportense restera seule tenue du passif conservé.

Valorisation des Eléments Apportés

Eléments d’actif apportés

La Branche FTTH ZMD, apportée par SFR SA 4 SFR FTTH, comprend les €léments d’actif ci-
dessous et évalués selon les normes du Plan comptable général (Réglement ANC n° 2014-03)
sur la base d’une estimation & la Date de Réalisation :

a) Actif immobilisé

Valeur estimée  la Date de Réalisation

Immobihsations incorporelles 2.128.870.402 euros |

Immobiiisations corporelles 608.658.267 euros

Immobilisations financiéres 695.000.000 euros
Total 3.432.528.669 euros
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b) Actif circulant

Clients et comptes rattachés

27.842.320 euros

Autres créances

9.270.295 euros

Divers (disponibilités et valeurs
mobiliéres de placement)

Compte de régularisation

Inventaire et stocks

Taotal

37.112.615 euros

) Montant total de 1’ actif apporté

Le montant total de I’actif de SFR SA apporté€ & SFR FTTH est en conséquence estimé a :

Immobilisations

3.432.528.669 euros

Actif circulant

37.112.615 evros

Total

3.469,641.283 euros

Eléments du passif pris en charge

Le passif de SFR SA, attaché 4 la Branche FTTH ZMD et pris en charge par SFR FTTH, se
compose des éléments énumérés ci-dessous sur la base d’une estimation a la Date de Réalisation :

Dettes fournisseurs

58.169.604 euros

Dettes sociales

7.013.674 euros

Autres dettes

95.017.004 euros

Provisions pour risques et charges

63.672.926 euros

Compte de régularisation

Tatal

223,873.208 curos




VII.

En tant que de besoin, la stipulation relative & la prise en charge du passif lié a la Branche FTTH
ZMD ne constitue pas une reconnaissance de dettes au profit de prétendus créanciers, lesquels
sont au contraire tenus d'établir leurs droits et de justifier de Jeurs titres.

La Société Bénéficiaire sera également tenue, et dans les mémes conditions, a 'exécution de tous
engagements de cautions, avals et garanties pris par la Société Apporteuse et se rapportant 4 la
Branche FTTH ZMD apportée et bénéficiera de toutes contre-garanties y afférentes au cas ol elle
serait appelée & exécuter ces engagements de garantie,

Actif net apporté

Le montant de I’actif net apporté estimé a la Date de Réalisation s’élgve A :

Montant net de I’actif apporté estimé a la Date de Réalisation 3.469.641.283 euros
Montant du passif apporté estimé a la Date de Réalisation 223.873.208 euros
Total 3.245.768.075 euros

Consistance des apports et garantie de valeur d’actif

Dans les soixante (60) jours ouvrés suivants la Date de Réalisation, les Parties coopéreront pour
établir dans ce délai une situation intermédiaire définitive de la Branche FTTH ZMD 2 la Date
de Réalisation, Pour établir cette situation intermédiaire définitive et ainsi déterminer la valeur
réelle de I'actif net apporté & la Date de Réalisation (la « Valeur de 1’Actif Net Apporté
Définitive »), il sera appliqué les principes et méthodes comptables habituellement utilisés par la
Société Apporteuse pour I’arrété de ses comptes annuels.

Au cas ou les Parties constateraient un écart entre la valeur de I’ Apport estimée (telle que figurant
au présent Article VI.D) et 1a Valeur de I’ Actif Net Apporté Définitive, il sera procédé de Ja fagon
suivante

- sila Valeur de I'Actif Net Apporté Définitive est inférieure 2 la valeur d’apport estimée, Ja
Sociéte Bénéficiaire recevra de la Société Apporteuse une somme en numéraire
complémentaire d’un montant équivalent & la différence ainsi constatée;

- si, en revanche, la Valeur de I’ Actif Net Apporté Définitive est supérieure  la valeur
d’apport estimée, la prime d’apport prévue a I’ Article VIILB ci-dessous sera majorée d’un
montant équivalent i la différence ainsi constatée.

En tant que de besoin, il est précisé que le montant de I’augmentation de capital visée a I’ Article
VIII ne sera en aucun cas modifié.

CONDITIONS DES APPORTS
Propriété et jouissance

La Société Bénéficiaire sera propriétaire et entrera en jouissance des biens et droits apportés par
la Sociéte Apporleuse a compter de la Date de Réalisation. Il est rappelé que |’ Apport prendra
eflet, sur les plans comptable et fiscal, 4 la Date de Réalisation.
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Charges et conditions générales

Le présent Traité d’Apport est fait sous les conditions et charges suivantes que les Parties
s’obligent a exécuter :

En ce qui concerne la Société Bénéficiaire

a)

b)

c)

d)

e)

SFR FTTH prendra les Eléments Apportés dans 1’état ol ils se trouveront 3 la Date de
Réalisation, sans pouveir €lever aucune réclamation contre SFR SA, ses mandataires
sociaux, ses autres dirigeants et ses salariés, soit pour usure ou mauvais état du matériel et
des biens mobiliers ou immobiliers, soit pour vices cachés, soit pour toute autre cause
relative & leur état ou entretien {autres que la faute lourde ou intentionnelle, le dol ou la
fraude).

A compter de la Date de Réalisation, SFR FTTH exécutera, pour leur durée restant a courir,
tous trait€s, marchés et conventions intervenus avec tous tiers, relativement a I'exploitation
des biens et droits qui lui sont apportés, ainsi que tous abonnements guelconques se
rapportant 4 la Branche FTTH ZMD.

La Société Bénéficiaire s’engage a souscrire et & maintenir en vigueur toutes les assurances
nécessaires a I'exploitation de la Branche FTTH ZMD (incluant notamment toutes polices
d’assurance contre I'incendie, les accidents et autres risques, toute assurance responsabilité
civile, responsabilité des dirigeant, perte d’exploitation et multirisques) dont la garantie
prendra effet & compter de la Date de Réalisation, les contrats d’assurance n’étant pas
transférés dans le cadre du présent apport.

A compter de la Date de Réalisation, SFR FTTH sera subrogée, purement et simplement
dans le bénéfice et Ia charge des contrats de toute nature (4 ’exception des contrats de
travail des salariés non volontaires) liant valablement la Société Apporteuse a des tiers
pour I’exploitation de la Branche FTTH ZMD, en ce compris les baux civils et
commerciaux, étant précisé que toute solidarité entre la Société Apporteuse et la Société
Bénéficiaire au titre de ces contrats est expressément exclue.

A compter de la Date de Réalisation, SFR FTTH sera subrogée, purement et simplement
dans le bénéfice et la charge de tous les droits, actions (a 1'exclusion des actions et
instances relatives aux litiges et réclamations non transférés visés en Annexe 4),
hypothéques, privileges et inscriptions qui peuvent &tre attachés aux biens et créances qui
lui sont transmis par SFR SA aux termes du Traité d’ Apport.

Sous réserve des stipulations de I’Article X1, SFR FTTH supportera et acquittera 2
compter de la Date de Réalisation, tous les impots, contributions, droits, taxes, primes et
cotisations d'assurances, redevances d'abonnements, ainsi que toutes autres charges de
toute nature, ordinaires ou extraordinaires, qui sont ou seront inhérents  'exploitation des
biens et droits qui lui sont transmis dans le cadre du présent apport et qui se rapportent on
se rapporteront 4 I’exploitation desdits biens et droits postérieure 2 la Date de Réalisation.

Sous réserve des stipulations de I Article X1I, SFR FTTH remboursera SFR SA, A compter
de la Date de Réalisation et sur présentation de justificatifs correspondants, tout paiement
effectué par cette derniere dans le cadre de l'exploitation de la Branche FTTH ZMD au
titre de la période postérieure a la Date de Réalisation,

S'il étail impossible de quantifier la par réelle imputable 2 SFR SA, d'une part, et & SFR
FTTH, d'autre part, se rapportant & une péricde ayant commencé avant la Date de
Réalisation et pris fin apres cette date, cette imputation serait opérée prorata temporis.



Le méme principe s’appliquera, en sens inverse, en cas de paiements effectués par SFR
FTTH dans le cadre de l'exploitation des biens et droits gui lui sont transmis au titre du
présent apport, au titre de la période antérieure i la Date de Réalisation.

h)  SFR FTTH se conformera aux lots, décrets, arrétés, régiements et usages se rapportant i
I'exploitation de ia Branche FTTH ZMD et fera son affaire personnelle, d&s la Date de
Réalisation, de toutes les autorisations qui pourraient 8tre nécessaires & cette explottation
et qui n’auraient pas €t€ obtenues préalablement A cette date.

En ce qui concerne la Société Apporteuse

a)  L'apport de la Branche FTTH ZMD est réalisé par SFR SA sous les garanties, charges et
conditions qui figurent dans le présent Traité d” Apport, & I'exclusion de toutes autres.

b)  SFR SAs’oblige a fournir 2 SFR FTTH tous renseignements dont elle pourrait avoir besoin
et & lui apporter tous cencours utites pour lui assurer, vis-a-vis de tout tiers, la transmission
des Eléments Apportés et Ientier effet du présent Traité d’ Apport. SFR SA s’oblige,
notamment, 2 fournir ses meilleurs efforts {dans les limites commercialement
raisonnables) aux fins d’établir, dans les meilleurs délais & compter d’une demande en ce
sens diment justifiée de SFR FTTH, tous actes complétifs, réitératifs on confirmatifs des
présents apports, et a fournir toutes justifications et signatures qui pourratent &tre
nécessaires ultérieurement.

¢)  SFR SA s’cblige 4 remettre et a livrer & SFR FTTH, 2 la Date de Réalisation, tous les
Eléments Apportés, ainsi que tous titres, documents et données de toute nature s’y
rapportant.

d) Au cas ot la transmission de certains contrats, de certaines auterisations ou de certains
biens serait subordonnée 2 1’accord ou & I'agrément d’un cocontractant cu d’un tiers
quelconque, la Société Apporieuse sollicitera en temps utile les accords et décisions
d’agrément nécessaires, et en justifiera & la Société Bénéficiaire dans les meilleurs délais
avant la réalisation de "apport de la Branche FTTH ZMD. Si certains accords de tiers
n’€étaient pas obtenus avant la Date de Réalisation, le défaut d’obtention desdits accords
1’ aura aucune incidence sur la réalisation de apport de la Branche FTTH ZMD en ce qui
concerne les Eléments Apportés dont le transfert n’est pas soumis a 1’obtention desdits
accords, et n’ouvrira pas droit & quelques indemnités que ce soit au profit de la Société
Bénéficiaire (sans préjudice de I'application des stipulations de I’article VI(D){4)
(Consistance des apports et garantie de valeur d’actifs ci-dessus), et les Parties
poursuivront leurs meilleurs efforts en vue de 'obtention desdits accords des tiers. La
Société Apporteuse transférera le bénéfice économique de ces contrats, autorisations et
biens, & la Date de Réalisation, a la Société Bénéficiaire au titre d’un accord séparé {(sous
réserve des dispositions légales et contractuelles applicables A ces contrats).

e} S’agissant des engagements hors bilan fistés aux Annexes 3.8 et 3.9 (les « Garanties »),
SFR SA s’cblige & fournir ses meilieurs efforts pour que SFR FTTH lui soit substituée,
avec I'accord du bénéficiaire des Garanties concernées, au plus tard & la Date de
Réatisation. Dans I’hypothése ol 'accord de certains bénéficiaires n’auraient pas été
obtenu au plus tard & la Date de Réalisation, SFR FTTH devra faire ses meilleurs efforts
pour proposer aux bénéficiaires concernés des garanties de substitution {(y compris le cas
échéant bancaires) satisfaisantes pour eux, de sorte que SFR SA soit libérée de ses
engagement & ce titre dans les meilleurs délais suivant la Date de Réalisation. Dans tous
les cas, SFR FITH s’engage irrévocablement & indemniser SFR SA i I'euro de toutes les
conséquences dommageables qui pourraient résulter pour elle de ln mise en jeu desdites
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Garanties postérieurement 4 Date de Réalisation. En tout état de cause, pour le cas o SFR
SA serait tenue d’effectuer un quelconque paiement au titre d’une Garantie, SFR FTTH
s’engage irrévocablement a effectuer le paiement concerné directement dans les mains du
bénéficiaire concerné, pour le compte de SFR SA, & premizre demande de cette dernigre,
afin que SFR SA n’ait  engager aucune dépense a cet égard.

) S’agissant des autorisations d’occupation du domaine public et permissions de voiries (Jes
« Autorisations d’Qccupation Domaniales ») dont SFR SA est titulaire dans le cadre de
I'exercice de I'Activité FTTH ZMD en Zone AMII, SFR SA s’oblige a apporter son
concours & SFR FTTH en vue de la délivrance 2 SFR FTTH par les autorités concernées
de nouvelles Autorisations d’Occupation Domaniales dans toute la mesure du possible,
préalablement & Ja Date de Réalisation. Dans I’hypothése ob certaines Autorisations
d’Occupation Domaniales n’auraient pas été obtenues par SFR FTTH au plus tard & la Date
de Réalisation, SFR SA et SFR FTTH feront conjointement leurs meilleurs efforts pour
que ces Autorisations d’Gccupation Domaniales soient obtenues dans les meillenrs délais
apres cette date.

C.  Salariés Transférés

Les salariés de SFR SA exercant au sein de la Branche FTTH ZMD ayant accepté leur transfert
a SFR FTTH (les « Salariés Transférés ») seront transférés  la Date de Réalisation.

Pour ceux des Salariés Transférés dont le transfert est soumis & la délivrance préalable d’une
autorisation de I'inspection du travail, le transfert interviendra au lendemain de la notification
d’une telle autorisation 3 la Société Apporieuse.

Il est expressément convenu que la Société Apporteuse restera tenue de toutes les sommies de
toute nature :

- dues (i) aux Salariés Transférés et (ii) & des tiers au titre des Salariés Transférés,
- etse rapportant a la période antérieure au transfert effectif des Salariés Transférés, quelle que
soit la date d’exigibilité de ces sommes.

Pour le cas ol la Société Bénéficiaire se serait acquittée de sommes se rapportant a la période
antérieure au transfert, alors la Société Apporteuse remboursera 3 la Société Bénéficiaire du
montant des sommes exposées, et ce a premiére demande et sur présentation des justificatifs.

L'int€ressement et la participation éventuellement dus aux Salariés Transférés au titre de )’année
2019 prorata temporis seront acquittés par la Société Apporteuse conformément aux dispositions
1égales.

VII. REMUNERATION DES APPORTS
A.  Augmentation de capital

Sans préjudice des stipulations de I'Article IV, conformément aux régles rappelées par la doctrine
administrative BOI-IS-FUS-30-20 n° 20, les Parties conviennent que la rémunération de Vapport
sera déterminée sur la base (i) de la valeur réelle de la Branche FTTH ZMD telle que déterminéde
en Annexe 3 et (ii) de la valeur réelle des actions de la Société Bénéficiaire & la Date de
Réalisation, & savoir 0,20 euro par action de la Société Bénéficiaire.

Les Parties sont convenues que, en rémunération de I’ Apport, la Sociélé Bénéficiaire procédera
au bénéfice de la Sociélé Apporteuse 3 une augmentation de capital d’un montant de
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1.622.384.037,50 euros, par la création de 16.228.840.375 actions ordinaires nouvelles d’une
vateur nominale de 0,10 euros chacune,

Ces 16.228.840.375 actions nouvelles porteront jouissance & compter de la Date de Réalisation.
Elles seront entierement assimilées aux actions anciennes, jouiront des mémes droits et
supporteront les mémes charges, notamment toutes retenues d’impét, de sorte que toutes les
actions de méme nature, sans distinction, donneront droit au paiement de la méme somme nette
lors de toute répastition ou de tous remboursements effectués pendant la durée de ia société ou
lors de sa liquidation.

B.  Prime d’apport

La somme correspondant 2 {a différence entre :

- le montant de I"actif net apporté aux termes du présent Traité d” Apport, soit 3.245.768.075
euros selon les estimations a la Date de Réalisation ; et

- le montant de {’augmentation de capital de SFR FTTH devant étre réalisée en rémunération
des apports, soit 1.622.884.037,50 euros seion les estimations 2 ia Date de Réalisation:

soit 1.622.884.037,50 euros, constituera une prime d’apport. Cette prime, dont le montant pourra
varier dans les conditions visées A I Article VI (D) (4) ci-dessus, sera inscrite au passif du bilan
de SFR FTTH a un compte intitulé « primes d’apport ».

IX. DISTRIBUTION DES ACTIONS SFR FTTH EMISES
A.  Distribution par SFR SA des actions SFR FTTH

La totalité des actions nouvelles SFR FTTH émises en rémunération de |’ Apport, soit 16.228.840.375
actions, sera immédiatement attribuée par voie de distribution dans le cadre d'une répartition d’actifs
par SFR SA & ses actionnaires au prorata de leur participation dans le capital de SFR SA A raison de
72,06 actions SFR FTTH pour 1 action SFR SA, conformément aux dispositions de I'article 115-2 du
CGI.

B. Modalités de la Distribution des actions SFR FTTH

La Distribution par SFR SA des actions SFR FTTH émises en rémunération de I’ Apport sera d’un
montant €gal a la valeur nette comptable des actions SFR FTTH ainsi distribuées (telle que cette valeur
serait ajustée, le cas échéant, pour tenir compte de la valeur de I actif net apporté définitive, déterminée
selon les conditions fixées & ["article V1.D.4).

Lattribution des actions SFR FTTH aux actionnaires de SFR SA interviendra sur décision de
I"assemblée générale des actionnaires.

Les actionnaires de SFR SA ayant droit aux actions de SFR FTTH seront cenx réguli®rement inscrits
en comptes dans les registres de SFR SA 2 la Date de Réalisation.

SFR SA notifiera 3 SFR FTTH la liste des bénéficiaires des actions SFR FTTH et le nombre d’actions
SER FTTH attribuées & chacun d’eux en vue de leur inscription en compte dans les registres de SFR
FTTH conformément 2 Iarticle R. 228-10 du Code de commerce.



DECLARATIONS

Déclarations générales

La Société Apporteuse déclare :
1. 8tre une sociéi€ anonyme régulierement constituée conformément au droit francais ;

2. avoir la capacité et le pouvoir pour conclure le Traité d’Apport et, sous réserve de
I'approbation par I'assemblée générale de la Société Apporteuse, le pouvoir pour
accomplir les opérations qui y sont prévues et, plus généralement, pour satisfaire les
obligations qui en découlent ;

3. détenir la pleine et entiére propriété des Eléments Apportés ;

4. ne faire Iobjet d’aucune procédure de liquidation judiciaire, de redressement judiciaire
ou de sauvegarde judiciaire et quaucun liquidateur judiciaire, administrateur judiciaire
ou autre mandataire n'a €t€ nomme ;

5. ne pas faire I’objet de poursuites pouvant entraver ou interdire son activité ;

6. que les Eléments Apportés ne sont grevés d'aucune inscription quelconque ni d’aucune
slireté, garantie, nantissement, ou autre droit au profit de tiers, et en particulier d'ancune
inscription de privilége de vendeur ou de créancier nanti, ne font ['objet d'aucun contrat
de location-gérance, option de vente, et qu’il n'existe aucune contestation de la part de
quiconque sur les droits de propriété sur ces biens ni, & la connaissance de SFR SA,
d'€léments laissant présumer & ce jour I'existence d'une telle contestation. La Société
Apporteuse s'engage, en tant gue de besoin, A obtenir mainlevée de toutes sliretés,
garanties ou naniissements sur les Eléments Apportés et non identifiés dans le présent
traité, au plus tard & la Date de Réalisation (sauf, le cas échéant, dans le cas oi les siiretés
ou garanties sont la contrepartie de Contrats Transférés 2 SFR FTTH), de telle sorte que
les Eléments Apportés auxquels ces sfiretés sont attachées soient effectivement transférés
libres de toute inscription quelconque ou siireté, garantie, nantissement, ou autre droit au
profit de tiers ;

6. que les livres de comptabilité, pigces, comptes, archives et dossiers de SFR SA se
rapportant & la Branche FTTH ZMD diiment visés feront ['objet d'un inventaire qui sera
remis & SFR FTTH ; ces livres seront tenus 2 la disposition de SFR FTTH pendant une
période de trois ans & pattir de Date de Réalisation.

Déclaration sur les baux commerciaux

La transmission des baux commerciaux figurant dans 1a liste de ' Annexe 3.3 étant effectuée par
voie d’apport partiel d’actifs réalisé dans les conditions prévues par les articles L. 236-8 du Code
de commerce, conformément & 'article L. 145-16 du Code de comimerce, la Société Bénéficiaire
sera, nonobstant toutes stipulations contraires, substituée & la Société Apporteuse au profit de
laquelle les baux ci-dessus visés ont été consentis, cette substitution 2 la Société Apporteuse ayant
lieu dans tous les droits et obligations découlant de ces baux, notamment pour le patement des
loyers.

Ces dispositions seront notifiées & chaque bailleur intéresss.

Déclaration sur les biens immobiliers

Les imimenbles décrits 2 I' Annexe 3.4 sont transmis en toute propriété, tels qu’ils existent avec
toutes leurs aisances et dépendances, sans aucune exceplion ni réserve. I est précisé que I’ Apport
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XII.

comporte des immeubles par destination. La Société Apporteuse déclare que les immeubles
transmis sont libres de tous priviléges ou hypothéques.

Le Traité d’Apport, ou un extrait du Traité d’ Apport et, éventuellement, tous actes postérieurs
qui §’y rapportent, feront I’objet d’un dép6t au rang des minutes de Maitre Alexis DUPIRE,
Notaire Associé de I'Etude Aguesseau Notaires, située 11 bis, rue d’ Aguesseau 75008 Paris, avec
reconnaissance de signatures, afin que cet acte acquitre tous les effets d’un acte authentique,
comme s’il avait £t€ établi régulidrement dans la forme notariée ; le notaire établira les origines
de propriété des immeubles transmis et en fera une plus ample désignation.

Pouvoirs pour la désignation complémentaire des immeubles et de Porigine de propriété
desdits immeubles

Les Parties donnent pouvoir 2 Me Alexis DUPIRE, Notaire Associé de I'Etude Aguesseau
Notaires, située 11 bis, rue d’ Aguesseau 75008 Paris, 2 |’effet :

- d’établir s’il y a lieu la désignation complémentaire et rectificative des immeubles transmis
dans le but de corriger toute omission on inexactitude contenu dans la désignation qui
précéde et en vue de tenir compte de toutes opérations immobiligres d’acquisition, vente ou
échange qui interviendraient avant la Date de Réalisation ;

- d’établir I'origine de propriété desdits immeubles du chef de la Société Apporteuse ; de
rapporter, le cas €chéant, toutes servitudes grevant lesdits immeubles ; de faire, en outre,
toutes rectifications et déclarations qui pourraient étre nécessaires pour les besoins de la
publicité fonciére.

Renonciation au privilege du vendeur et i I'action résolutoire

L’Apport étant fait a charge pour SFR FTTH de payer le passif se rapportant & la branche
apportée, SFR SA déclare expressément renoncer au privilége du vendeur et & I'action résolutoire.

En conséquence, dispense expresse est faite de I'inscription de privilege du vendeur.

CONDITIONS SUSPENSIVES

L'Apport et I'augmentation de capital de la Société Bénéficiaire qui en résulte sont soumis aux
conditions suspensives suivantes :

- approbation par I'assemblée générale des actionnaires de la Société Apporteuse du présent
Traité d’ Apport, de I'évaluation, de la rémunération de I Apport et des opérations qui y sont
visées ; et

- approbation par 'associ€ unique de la Société Bénéficiaire du présent Traité d’ Apport, de
I"évaluation, de la rémunération de I’ Apport et des opérations qui y sont visées.

S1 ces conditions n’étaient pas toutes accomplies hhd’ici le 19 juillet 2019, le Traité d’Apport
sera considéré, sauf prolongation de ce délai, comme nul et non avenu sans qu’il y ait lieu 2
patement d’aucune indemnité pour "une ou ’autre des Parties.

REGIME FISCAL

Engagements déclaratifs généraux

Chacune des Parties se conformera 2 toutes dispositions légales en vigueur, en ce qui concerne

N

les déclarations & établir pour le paiement de I'mpdt sur les sociétés et de toutes autres
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impositions ou taxes résultant de la réalisation définitive du présent apport partiel d’actifs, dans
le cadre de ce qui est exposé ci-apres.

Date d’effet comptable et fiscal

Conformément aux dispositions de I'Article VII-A du présent Traité d’Apport, l'opération
d'apport prendra effet, sur les plans comptable et fiscal, a compter de la Date de Réalisation, sous
réserve de la réalisation des conditions suspensives visées a ' Article X1 ¢i-avant.

Irapot sur les sociétés

A la Date de Réalisation, la Branche FTTH ZMD constitue d’ores et déja une division autonome
de la Société Apporteuse, avec une clienttle et des moyens humains et matériels propres,
susceptible de pouvoir fonctionner de fagon autonome, tant en interne, antérieurement au présent
apport, qu’en externe, une fois le méme apport réalisé.

Les Parties constatent en conséquence que la Branche FTTH ZMD constitue une branche
compléte d’activité au sens de |'article 210 B du CGI.

Des lors, en matiére d’impét sur les sociétés, les Parties stipulent expressément qu’elles entendent
placer de plein droit I'apport sous le régime fiscal de faveur des fusions prévu par |'article 210 A
du CGI, conformément a "article 210 B du méme code.

Pour assurer a I’ Apport le bénéfice des articles 210 A et 210 B du CGI, la Société Bénéficiaire
s'engage expressément 2 respecter I'ensemble des dispositions et prescriptions desdits articles
applicables an cas présent, et notamment 4 :

reprendre & son passif les provisions de la Société Apporteuse dont l'imposition est différée
et qui ne deviennent pas sans objet du fait de du présent apport (articie 210 A, 3%-a du CGI) ;

—  se substituer, le cas échéant, i la Socigté Apporteuse pour la réintégration des résultats dont
I"imposition aurait été différée chez cette dernigre (article 210 A, 3°-b du CGI) ;

-~ calculer les plus-values (ou moins-values) réalisées ultérieurement & I'occasion de a cession
des immobilisations non amortissables qui lui sont apportées d'aprés la valeur gu'elles
avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la Société Apporteuse & la Date de
Réalisation (article 210 A, 3°-c du CGD) ;

—  réintégrer dans ses bénéfices imposables, dans les délais et conditions prévus a l'article 210
A, 3% d du CGI, les plus-values éventuellement dégagées par I'apport des biens
amortissables, sans omettre de rattacher au résultat de ’exercice méme de cession la fraction
non encore réintégrée des plus-values afférentes aux biens cédés avant I'expiration de la
période de réintégration ; et

—  inscrire 4 son bilan les €léments autres que les immobilisations (ou des biens qui leur sont
assimilés en application des dispositions de I"article 210 A, 6 du CGI) compris dans I’apport
pour la valeur quiils avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la Société
Apporteuse. A défaut, elle doit comprendre dans ses résultats de I'exercice an cours duquel
intervient I'apport, le profit correspondant 4 la différence entre la nouvelle valeur de ces
éléments et la valeur qu'ils avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la Sociélé
Apporteuse (article 210 A, 3°-e du CGI).

En cutre, les Parties s’engagent 4 :

(1) joindre & leur déclaration de résultats, aussi longtemps que nécessaire, un élal de suivi des
plus-values en sursis d'imposition conforme au modele fourni par 1’administration faisant

b
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(i)

apparaitre les renseignements nécessaires au calcul du résultat imposable de la cession
ultérieure des éléments considérés, conformément i 1’ article 54 septies, I du CGl eta Iarticle
38 quindecies de I’annexe Il au méme code ; et

tenir le registre de suivi des plus-values sur éléments d’actif non amortissables donnant lieu
& sursis d'imposition, prévu a [article 54 septies, Il du CGI et 4 le tenir a disposition de
P’administration fiscale jusqu’a la troisiéme année suivant la sortie de 1’actif du demier bien
figurant sur ledit registre.

Enfin, il est précisé que :

au titre de la Distribution, la Société Apporteuse entend faire application des dispositions
des articles 115-2 du CGI, selon lesquelles I'attribution & ses actionnaires,
proportionnellement a leurs droits dans son capital, des actions nouvelles émises par la
Soci€té Bénéficiaire en rémunération de I'apport n’est pas considérée comme une

distribution de revenus mobiliers imposables ;

conformément a l'article 210 B, 2 du CGI, les pius-values éventuellement réalisées par
la Société Apporteuse lors de la cesston des titres de la Société Bénéficiaire remis en
contrepartie de l'apport sont en principe calculées par référence a la valeur que les biens
apportés avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la Société Apporteuse.
Toutefois, en application de ['article 115-2 du CGI, les plus-values ou moins-values
dégagées sur les titres répartis dans le cadre de la Distribution ne seront pas retenues pour
Fassiette de I'impdt sur les sociétés di par la Société Apporteuse.

Taxe sur la Valeur Ajoutée

Le présent Traité d’Apport emportant transmission d’une universalité de biens entre deux
assujettis redevables de la Taxe sur la Valeur Ajoutée (« TVA »), SFR SA et SFR FTTH, Jes
livraisons de biens et les prestations de services réalisées & I’occasion du présent apport seront
dispensées de la TVA, conformément aux dispositions de I'article 257 bis du CGI.

SFR FTTH, en ce qu'elle est réputée continuer [a personne de SFR SA, devra opérer, s'il y a lien,
les régularisations du droit 2 déduction de TV A et les taxations de cessions ou de livraisons 2 soi-
méme qui deviendraient exigibles postérieurement  I'apport et qui auraient en principe incombé
a SFR SA si cette derniére avait continué i exploiter elle-méme Funiversalité de biens transmis.

En outre, conformément aux prescriptions de I"article 287, 5-c du CGI, les Parties s’engagent 2
mentionner le montant total hors taxe des actifs transmis dans le cadre du présent apport sur leur
déclaration respective de TV A, souscrite au titre de la période au cours de laquelle I'opération
est réalisée, sur la ligne « Autres opédrations non imposables ».

Droits d'enregistrement

Au regard des droits d’enregistrement, les Parties déclarent que :

les éléments apportés portent sur une branche compléte et autonome d'activité au sens de
Farticle 301 E de T'annexe 1T au CGI et qu'ils sont rémunérés par lattribution de droits
représentatifs du capital de la Sociét€ Bénéficiaire conformément aux dispositions de
l'article 301 F de I'annexe Il au CG, sans faire I’objet d’un réglement sous une autre forme,

la Société Apporteuse et la Sociélé Bénéficiaire sont toutes les deux des sociétés ayant leur
siege social en France, relevant du statut fiscal des sociéiés de capitaux et comme telles

passibles de I’ impdt sur Jes sociétés.
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En conséquence, la Sociét€ Apporteuse et la Société Bénéficiaire entendent placer 1’apport sous
le régime prévu a I"article 8§16 du CGI, sur renvoi des articles 817 et 817 A dudit code et 301 E
de I’annexe Il audit code, de sorte que le Traité d’ Apport soit enregistré gratuitement.

Nonobstant ce qui précéde, et en tant que de besoin, les Parties indiquent qu’en 1’absence des
dispositions ci-dessus, le passif pris en charge par la Société Bénéficiaire serait imputé en priorité
sur les éléments d’actif suivants :

— en premier lieu sur les éléments ne relevant pas des droits d’enregistrement (e.g., le
numéraire ou les créances compris dans le périmétre des apports) ;

~  sur les éléments entrant dans le champ d’application de la TVA ; puis

- s’agissant du solde, sur les autres €léments d’actif apportés, en commengant par ceux
supportant les droits d'enregistrement au taux le plus faible.

Contribution économique territoriale

La contribution économique territoriale (« CET ») est constituée par Ja cotisation fonciere des
entreprises (« CFE ») établie dans chacune des communes ol I'entreprise exploite un
établissement, et par la cotisation sur la valeur ajoutée des entreprises (« CVAE ») déterminée a
partir de la valeur ajoutée produite globalement par I’entreprise.

L'année de I’apport :

- la Sociéé Apporteuse demeurera redevable de la CFE au titre de la Branche FTTH ZMD
pour I’année entiére, et

- la Soci€té Apporteuse restera également soumise & la CVAE sur la valeur ajoutée produite
par la Branche FTTH ZMD pendant la période qui court du jour de I'ouverture de I'exercice
en cours jusqu'a la Date d'Effet.

Taxes assises sur les salaires

A Tlissue de l'apport, dans la mesure oll la Société Apporteuse conservera des activités ainsi que
le personnel qui y est affecté, cette dernitre ne se trouvera pas en état de cessation d'activité et,
des lors, ne sera pas soumise aux obligations des sociétés absorbées ou scindées en termes de
déclarations ou de régularisations concernant les taxes assises sur les salaires, En ce qui concerne
le paiement desdites taxes, notamment Ja taxe d'apprentissage, la participation des employeurs
au financement de la formation professionnelle continue et i Veffort de consiruction, les
rémunérations versées aux Salariés Transférés seront prises en compte chez la Société Apporieuse
jusqua la Date de Réalisation, tandis que celles versées & compter cette dale seront retenues par
la Soci€té Bénéficiaire.

Autres impositions et taxes

De maniere générale, la Société Bénéficiaire se substituera de plein droit A la Société Apporteuse
pour tous les droits et obligations de la Société Apportense concernant les autres impositions et
taxes liges 3 la Branche FTTH ZMD et qui n’aurajent pas fait I’objet d’une mention expresse
dans Je présent traité.

Opérations antérieurcs

Le cas échéant, la Société Bénéficiaire s’engage & reprendre en tant que de besoin, le bénéfice
et/ou la charge de tous engagements d’ordre fiscal afférents aux éléments compris dans les
apports qui auraient pu étre antérieurement souscrits par Ja Sociélé Apporteuse A 1’occasion
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XIIL.
A,

d'opérations ayant bénéficié d’un régime fiscal de faveur en matiére de droits d’enregistrement
et/ou d'impdt sur les sociétés, ou encore de taxes sur le chiffre d’affaires, et notamment 3
I"occasion d’opérations de fusion ou d’apports partiels d’actifs soumises aux dispositions des
articles 210 A et 210 B du CGl et qui se rapporteraient & des éléments transmis au titre du présent
apport.

DISPOSITIONS DIVERSES
Formalités

1. La Société Bénéficiaire accomplira, 3 ses frais, dans les délais légaux toutes formalités
légales de publicité relatives au présent Traité d’ Apport et toutes formalités nécessaires en
vie de rendre opposable aux tiers la transmission des Eléments Apportés.

2. Le présent projet de Traité d'Apport sera publié conformément 2 la loi et de telle sorte que

le délai de trente (30} jours accordé aux créanciers pour former opposition 2 Ia suite de cette
publicité soit expiré avant les décisions des associés de la Société Apporteuse et de 1’ associé
unique de la Société Bénéficiaire qui approuveront ce projet de Traité d’Apport et les
opérations qui y sont prévues,

3. Les oppositions, s'il en survient, seront portées devant le Tribunal de commerce de Paris qui
en reéglera le sort.

4. La Société Bénéficiaire fera son affaire personnelle des déclarations et formalités

nécessaires dans toutes administrations qu'il appartiendra, pour faire mettre  son nom les
biens apportés.

Frais

Chacune des Parties supportera les frais et honoraires de ses propres conseils dans le cadre de
l'opé€ration objet du présent Traité d’ Apport.

Election de domicile

Pour I'exécution des présentes et leurs suites, ainsi que pour toutes significations et notifications,
les Parties €lisent domicile & leurs sizges sociaux respectifs tels que mentionnés en comparution
du présent Traité d’ Apport.

Pouvoirs

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un original ou d'une copie des présentes pour remplir
toutes formalités el faire toutes déclarations, significations, tous dépéts, publications et autres.

Remises de titres — Archives

Les livres comptables, documents, archives et dossiers se rapportant & la Branche FTTH ZMD
seront transmis a [a Société Bénéficiaire, au plus tard 4 la Date de Réalisation. La Société
Bénéficiaire acceple toutefois que la Société Apporteuse conserve copie et utilise les archives
nécessaires (i) a la préparation de ses obligations déclaratives (nolamment fiscales) et (i) pour
remplir ses obligations légales, réglementaires ou contractuelles, sous réserve de ne les utiliser
qua cet effet et d'en maintenir ia confidentialité dans la méme mesure que ses propres
informations et documents.

En outre, aux fins de préparation de leurs cbligations déclaratives (notamment fiscales) et/ou
dans les sitwations requises par la loi ou une autorité administrative ou judiciaire, tes Parties
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s’apporteront toute coopération raisonnable pendant une période de vingt-quatre (24) mois aprés
I"expiration du d€lai de prescription applicable et chaque Partie accordera & I’ autre Partie un acces
raisonnable & ses archives 2 ce titre. Les Parties feront leurs meilleurs efforts afin de conserver
I’ensemble de ces documents pendant la période exigée par la loi ou les usages.

La Société Apporteuse pourra obtenir de la part de [a Société Bénéficiaire des informations en sa
possession et relatives aux Eléments Apportés dont la divulgation est requise par Ja loi ou dont
la Société Apporteuse aura besoin dans le cadre du suivi des apports prévus aux présentes ou de
la gestion de biens apportés pour la période antérieure & la Date de Réalisation. Il en sera de
méme si tout ou partie des Eléments Apportés sont relatifs a des engagemenis contractuels avec
des tiers, autre que la clientéle de la Branche FTTH ZMD, qui auront pu é&tre pris avant la
signature du présent Traité d’ Apport par la Soctété Apporteuse.

En tout état de cause, la Société Bénéficiaire (incluant le cas échéant ses ayants droit) reconnait
avoir pris, et la Société Apporteuse déclare lui avoir donnég, avant la signature du présent Traité
d'Apport, connaissance de I’ensemble des Eléments Apportés, y compris des contraintes qui y
seraient directement ou indirectement attachées,

Loi applicable — Litiges

Le Traité 4’ Apport est régi par le droit francais.

Tout différend découlant du présent Traité d’ Apport, ou en relation avec celui-ci, sera soumis 3
la compétence exclusive du Tribunal de commerce de Paris.

Annexes au Traité d’Apport

Le présent Traité d’ Apport comporte les Annexes ci-apres :

Annexe 1 Descriptif de la Branche FTTH ZMD

Annexe 2 Situation comptable intermédiaire

Anpexe IV Méthode de valorisation retenue

Annexe 3.1 Filiales

Annexe 3.2 Contrats rattachés a la Branche FTTH ZMD

Annexe 3.3 Baux afférents aux emplacements des NROs dédiés i I’ Activité

Annexe 3.4 Terrains et immeubles

Annexe 3.5 Immobilisations financi¢res directement rattachées a la Branche
FTTH ZMD

Annexe 3.6 Systémes et services informatiques

Anncxe 3.7 Litiges transférés

Annexe 3.8 Avals, cautions, garanties données par SFR SA
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Anpexe 3.9 Autres engagements donnés par SFR SA

Annexe 4 Litiges et réclamations exclus

Fait a Panis,

Le 28 janvier 2019,

En sept (7} exemplaires, dont un (1) pour l'enregistrement, un (1) pour chague partie, quatre (4) pour
les dépdts prévus par la loi et les réglements.

SFR SA SFR FTTH
Par : Frangois Vauthier Par : Lionel Recorbet
Agissant en qualité de Directeur général délégué Agissant en qualité de Président



ANNEXE | — DESCRIPTIF DE LA BRANCHE FTTH ZMD

La Branche FTTH ZMD comprend les activités de déploiements et de commercialisation du
Réseau FTTH dans les zones moins denses, en ce compris les ressources et les moyens
humains, materiels et financiers dédies a I'exploitation de ces activités de facon autonome et
cchérente et notamment :

- Déploiement et maintenance dans les zones concernées : construction et opérabilité
de l'infrastructure de réseau fibre ;

~ Exploitation commerciale de linfrastructure passive : commercialisation auprés des
opérateurs commerciaux ;

- Pilotage des entités dédiees dans le cadre des conventions de Délégations de Services
Publics (DSP), gestion de la relation avec les collectivités et développement de
l'activité a travers de nouveaux projets dans les zones d'initiative publique dont les
appels d'offres sont & venir.

- Maitrise d’ouvrage et maitrise d’ceuvre du déploiement et de la maintenance

Comprend la charge et la responsabilité de la construction et de la maintenance des
infrastructures passives de la boucle locale fibre.

Dans ce cadre, SFR FTTH disposera d'un contrat de sous-traitance avec Altice France (ou
ses filiales}, pour le déploiement et la maintenance des réseaux de fibre optique.

Pilotage des DSP et gestion de la relation avec les collectivités

Comprend :

- lacharge de la gestion des relations avec les collectivités territoriales / autorités locales
dans le cadre des délégations de service public existantes.
la charge de la gestion des futurs prejets de délégation de service public dans les zones
moins denses dites « Réseau d'Initiative Publique » et les AMEL.

Commercialisation et fonctions supports

Comprend :

- la création et la gestion des relations avec les opérateurs commerciaux pour la vente
des services de boucle locale fibre sur son empreinte territoriale, la recherche de relais
de croissance chez d’'autres acteurs (tels que [OT, Municipalités).
une contribution aux activités d'extension du réseau avec des évaluations sur le
potentiel commercial des déploiements envisages.
une équipe support répondant aux demandes des opérateurs et autres clients, en
particulier les groupements fermés d'utilisateurs capables de passer commande en
direct.
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1. Présentation du périmeétre de SFR FTTH

Le perimétre de SFR FTTH concerne linfrastructure passive fibre de la boucle locale (en ce
compris la desserte, le transport et la collecte régionale jusgu'au point de présence de
Popérateur commercial) dans les zones moins denses {AMII et RIP).

Par opposition, étant donné leur nature réglementaire, technique et économique différentes,
sont exclus la ZTD FTTH, ainsi que le réseau cablé et la fibre backbone.

La SRR n'est pas concernée par ce projet.

Tous les équipements actifs du réseau ont vocation a rester dans le périmétre du péle Telecomn
d’Altice France (a I'exception de quelques DSP).

1. La zone AMIl SFR

Cette zone représente 2,7M de prises, en déploiement exclusif SFR sur 641 communes. Elie
est issue de laccord signé en 2011 avec Orange, complété en juin 2018. Suite 4 ce dernier
accord, ce sont 1,07M de logements ou locaux professionnels qui seront déployés par SFR
sur 291 communes, et qui viennent s'ajouter aux 1,6M de logements ou locaux professionnels
de 'accord 2011,

A fin 2017, ce sont prés de 0,4M de prises qui avaient déja été construites en ZMD SFR et qui
seront apportées a SFR FTTH.

2. L.a zone DSP SFH Collectivités

Cette zone représente aujourd’hui un potentiel de 1,9M de prises en cible sur les délégations
de service public, incluant notamment ; Debitex, Valofibre, Gravelines, Oise, Isére, Loiret,
Eure-et-Loir, Martinigue, Seine Maritime...

A fin 2017, ce sont prés de 0,3M de prises qui avaient été construites sur ces RIP SFR
Collectivités et qui seront apportées & SFR FTTH.

SFR Callectivités continue de se positionner sur tous les appels d'offres RIP et tous les appels
a manifestations d'investissements locaux (AMEL) : ce sont prés de 6M de prises qui n'ont
pas encore &té attribuées dans la ZMD RIP.



2. Définition du périmeétre des actifs concernés

Les actifs transférés concernent l'infrastructure fibre passive de la boucle locale en zone moins
dense {et les équipements actifs pour 6 DSP qui en sont propriétaires), ce que 'on peut
résumer par le schéma technique ci-dessous :

Périmetre Périmetre Filiale Périmétre

str | @ = MIrastructure passive »| sFra ocs

Tous les équipements actifs (OLT, coupleur, SWAG.. ) sont hors perimetre filiale
sauf § DSP qu sont propriétaires des actifs

POP e E[.'mq ]'fs fﬂ'\u =

Lodlecie .
wgcinte = PM-PE CCF

[ Région / agglo I Ville - rue —I fue I Immeuble / maison }

*SWitch d'AGrégation.

De ce fait, voici la répartition cible des éléments techniques entre SFR FTTH et SFR SA (ou
un client de SFR FTTH le cas échéant) -

SFR FTTH SFR ou client

+ Cables et fourreaux « OoLT

* Armoires de rue, shelters, NRO « Coupleurs

+ PM,PB, PRDM, PTO = SWAG

+  Verticaux d'immeubles « Plus généralement tous éguipements
+ Génie civil (dalle armoire..) actifs (sauf 6 DSP)

Contrats

+  Conventions d'immeubles
+ Contrats avec tiers
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3. Cadre contractuel

La branche FTTH ZMD comprend également l'intégralité des contrats nécessaires a son
exploitation listés en Annexe 3.2 (Contrats rattachés & la Branche FTTH ZMD).



Annexe 2 - Situation comptable intermédiaire



Société Frangaise du Radiotéléphone - SFR
Societé Anonyme
16, rue du Général Alain de Boissieu

75015 Paris

Attestation des commissaires aux
comptes relative aux valeurs
comptables au 30 novembre 2018 des
actifs et passifs dédiés a l'activité
Infrastructures Passives FTTH portés
par SFR et SFR Collectivités



kPAsb! Deloitte.

KPMG Audit Daloitte & Assoclas

Tour Egho 6 place de la Pyramide

2 Avenue Gambetta 92908 Faris la Défanse Cedax
S 50055 France

92056 Fars La Défense

France

Société Francaise du Radiotéléphone - SFR
Société Anonyme
16, rue du Général Alain de Boissieu
75015 Paris

Attestation des commissaires aux comptes relative aux valeurs

comptables au 30 novembre 2018 des actifs et passifs dédiés 3

I’activité Infrastructures Passives FTTH portés par SFR et SFR
Collectivités

Au Président Directeur Général,

En notre qualité de commissalres aux comptes de la Société Frangaise du Radictéléphone
- SFR {la « Soclété ») et en réponse 3 votre demande, nous avons établi la présente
attestation sur les valeurs comptables des actifs et passifs dédlés a l'activité Infrastructures
Passives FTTH {ci-aprés « Activité ») au 30 novembre 2018 (cl-aprés les « Informations
Financiéres ») figurant dans le document joint et établl dans le cadre du projet d'apport
partiel d'actif de |'Activité par la Société et sa filiale SFR Collectivités SA 3 la société SFR
FTTH.

Ce document, joint a la présente attestation, fait ressortir au 3¢ novembre 2018 un actif
net dédié a I'Activité d'une valeur comptable totale de 261,6 millions d’euros, dont :
- 248,4 millions d’euros de valeur comptable issue des comptes de SFR SA
- 13,7 milltons d'euros de valeur comptable issue des comptes de SFR Collectivités
SA.

Ces Informations Financdléres ont été établies sous votre responsabilité & partir des llvres
comptables ayant servi & ia préparation de la situation comptable intermédiaire de ia
Société et de sa filiale SFR Collectivité au 30 novembre 2018, arrétées par le consell
d’administration de la Société et de sa filiale SFR Collectivités SA le 28 janvier 2019. Les
méthodes et les principales hypotheéses utillsées pour établir ces Informations FInanciéres
sont précisées dans le document joint.



Société Francaise du Radiotéléphone S.A.

Il nous appartient de nous prononcer sur la conformité, dans tous ses aspects significatifs,
de ces Informations Financiéres, avec la base de préparation décrite dans les notes
explicatives ci-jointes.

Il ne naus appartient pas en revanche de remettre en cause les conventions et hypothéses
retenues par la direction de la Société, et en particulier le périmétre de "Activité et )a
pertinence des clés de répartition utilisées pour répartir certains actifs immabilisés et
dettes d'exploitation entre les zones ZTD et ZMD.

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons effectué un audit
des comptes annuels de la Société pour "exercice clos le 31 décembre 2017, Notre audit,
effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en France, avait pour objectif
d’exprimer une opinion sur les comptes annuels pris dans leur ensemble, et non pas sur
des éléments spécifiqgues de ces comptes utillsés pour la détermination des Informations
Financiéres, Par conséquent, nous n'avons pas effectué nos tests d'audit et nos sondages
dans cet objectif et nous n'exprimaons aucune opinlan sur ces éléments pris isolément,

En outre, nous n’avons pas mis en ceuvre de procédures paur |dentifier, le cas échéant, les
événements survenus postérieurement 3 I'émission de notre rapport sur les comptes
annuels de |a Soclété en date du 15 mai 2018,

Nous n'avons pas audité de comptes intermédiaires de la Société postérieurs au 31
décembre 2017 et, par conséquent, nous n’exprimoens aucune opinion & ce titre.

Nos travaux, qui ne constituent ni un audit nt un examen limité, ont été effectués selon la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative
a cette intervention, Ces travaux ont consisté & ;

~ Prendre connaissance des procédures mises en place par la Société pour déterminer
les Infarmations Financiéres figurant dans le document joint ;

~ Effectuer les rapprochements nécessalres entre ces Informations Financiéres et les
documents sources tels que décrits dans les notes explicatives, & savair les livres
comptabies ayant servi de base & ['établissement de la situation comptable

intermédiaire de la Société et de sa filiale SFR Collectivités SA au 30 novembre 2018 :

Vérifier la conformité, dans tous ses aspects significatifs, des modalités appliquées par
la Société pour déterminer ces Informations Financiéres avec les bases de préparation
telles que décrites parla direction de la Société dans les notes explicatives du document
ci-joint ;

Vérifier I'exactitude arithmétique des informations produites.

Sur la base de nos travaux, nous n'avons pas d'ocbservation & formuler sur la conformilé,
dans tous ses aspects significatifs, des Informations Financiéres présentées, avec la base
de préparation décrite dans les notes explicatives ci-jointes,

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
la note 4 des notes explicatives qui précise que les Informations Financiéres ont été établies
dans le contexte décrit ci-avant et, en conséquence, ne constituent pas des comptes
complets au regard des régles et principes comptables frangais. Au regard de ce référentiel,
seuls des comptes complets comportant un bilan, un compte de résultat avec une
infarmation comparative, un état des variations des capitaux propres et des notes aux
états finarclers peuvent présenter sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, le
patrimoine et la situation financiére de l'entité, ainsi que le résultat de ses opérations.
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Cette attestation est établie a votre attentlon dans le contexte précisé au premier
paragraphe et ne doit pas &tre utilisée, diffusée ou citée a d'autres fins.

Les diligences mises en ceuvre dans le cadre de la présente aktestation ne sont pas
destinées a remplacer les enquétes et diligences que les tiers ayant eu communication de
cette attestation pourraient par ailleurs mettre en ceuvre dans le cadre de Vapport partiel
d'actif envisagé de I'Activité, et nous ne portons pas d’avis sur leur caractére suffisant au
regard de leurs propres hesoins,

En notre quallté de commissaires aux comptes de la Soclété, notre responsabilité a I'égard
de la Société et de ses actionnaires est définie par la lol francaise et nous n‘acceptons
aucune extension de notre responsabilité au-dela de celie prévue par la lol frangaise, Nous
ne sammes redevables et n‘acceptons aucune responsabilité vis-3-vis de tout tiers,

Deloltte B Associés et KPMG S.A. ne pourront étre tenus responsables d'aucun dommage,
perte, colt ou dépense résultant d'un comportement dolosif ou d’une fraude commlse par
les administrateurs, les dirigeants ou les employés de la Société ou de I'exécution de
l‘appart partiel d'actif envisagé de I'Activité ou en relation avec celui-ci.

Paris-La Défense, le 28 janvier 2019

Les Commissaires aux Comptes

Delaitte & Associés KPMG Audit
Département de KPMG SA

| -

julien RAZUNGLES .Frangois PLAT




Paris, e 28 janvier 2019

Objet : Déclaration de la Direction relative aux Actifs et Passifs dédiés & Uactivité Infrastructures
Passives FTTH portés par SFR S A_ et SFR Collectivités au 30 novembre 2018 et dont I’apport est prévu
4 la société SFR FTTH

Je soussigné, Frangois Vauthier, Directeur Administratif et Financier du groupe Altice France, et
Administrateur de la société SFR S.A, certifie -

- que le montant de la valeur comptable de I'actif net porté par SFR S.A. dédié a I’activité
Infrastructures Passives FTTH au 30 novemnbre 2018 s"éléve 4 248.4 millions d’euros, telle que
détailiée dans la note explicative ci-jointe ;

- que le montant de la valeur comptable de Pactif net porté par SFR Collectivités S.A. dédié a
'activité Infrastructures Passives FTTH au 30 novembre 2018 s’¢léve a 13,7 millions d’euros,
telle que détaillée dans la note cxplicative ci<jointe ;

- que ces actifs et passifs ont ét¢ déterminés conformément aux bases de préparation et hypothéses
exposées dans la note explicative ci-jointe, & partir ;

o des livres comptables de la société SFR S.A.. ayant servi & la préparation de la situation
intermédiaire de SFR S.A. au 30 novembre 2018 ;

o dos livres comptables de la société SFR Collectivités S.A. ayant scrvi a la préparation
de la situation intermédiaire de SFR Collectivités S A. an 30 novembre 2018.

- que les clés de répartition retenues pour allouer les actifs ou passifs qui ne sont pas directement
rattachables a I"activité Infrastructures Passives FTTH sont celles que la direction de SFR S.A
a jugé, en coordination avec les personnes compétentes au sein du groupe Altice France, les plus
pertinentes pour déterminer les valeurs comptables des actifs et passifs de cette activite

Cette estimation a éte faite de bonne foi, sur 1a base de tous les éléments & notre disposition en date du
28 janvier 2019,

e

Monsicur Frangois Vauthicr

www.sir.fr

Siege sooal 16, rwe du général Alan de Bass eu 75015 Pars
Adresse postae 16, rue du général Alan de Baissiew - C8 68217 - 75741 Pans cedex 15 Tél 01 87 26 G0 00
SFR 5 A aucapla de 3 423 265 598,40 € RCS Pans 343 952 564 - N de TVA nl'acommunautare FR 74 343 059 564



Etat des actifs et passifs dédiés a 'activité
Infrastructures Passives FTTH portés par SFR
S.A. et SFR Collectivités au 30 novembre 2018

et dont 'apport est prévu a la société SFR

FTTH
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1. Etat des actifs et passifs dédiés a I'Activité Infrastructures Passives FTTH au
30 novembre 2018 (en millions d’euros)

Actif net - valeur comptable - SFR FTTH

3¢ novembre 2018 Folite
SFR
s arcl Collectivites
Réseau 37AHTS (22,550} 205014 265,014 - N
Roccatdemen apdrateurs 56,299 {3.182) 53,107 53,107 - -
Raccordements B2H/ BTS 2560 (238) 2,223 2223 - -
Titres da purticipation 14,552 14,552 . 14,552 .
(mmehilaaiions Jan 986 364,895 350,343 14,552 -
Créances clenls 31,088 31,088 -
Produity constalés d'avance (74,007} (74,007} . -
Deties loumiasests deapicitation {3.047) {3.047) - .
Factwas non panenues dexpicitation {9/675) [9.875) . -
Dattey kuumlssaurs Immobilsagons (33.818) (33,818}
Fachros non parvanus s Immobltiestions {11,533) {11,623}
Chargoes constatéas davance - -
BFH d'oxpioltation {104,008} {101,088) - -
Dottes sociales (4,555) (3517) [725) (313
Crénncas/{datus) facalas 3542 3,542 - .
HFA hors wxplolation {1013} 25 {725 {313)
BFR {102,101} (101,083} (725) {313}
Provslon Indemailds de fin do caribte (1.987) (807} [167) {93}
Dispontbiiiés - - -
Actlf net

291,827 248,373 13 880 {203}




2. Contexte

Le groupe Altice souhaite créer un acteur de premier plan sur le marché frangais des infrastructures
télecoms. Dans ce cadre, la société SFA FTTH a étd récemment créée afin d'acquérir par voie d'apport
partiel d'actif, et exploiter l'activité Infrastructures Passives FTTH portée par SFR S.A. et SFR
Collectivités (ci-aprés « I'Activité =),

2.1

Le marché de SFR FTTH

Au travers du « Plan France Trés Haut Débit » de 2013, le Gouvernement a fixé I'objectit d'apporter le
Trés Haut Débit (« THD ») & 100% des Frangais d'ici 2022, Ces ambitions ont été réitérées et
accélérées par le Président de fa République en juillet 2017. Pour atteindre cet objectii, le régulateur
prévolt des modalités de déploiement de la fibre différenciées suivant trois zones ;

La zone trés dense (« ZTD »): 2one d'investissement privé, ol une concurrence parmi les
infrastructures s'exerce {(chaque opérateur déploie son réseav horizontal jusgu'en pied
d'immeuble} ;

La zone mains dense («ZMD» ou « AMIl », pour Appel & Manifestation d'Iintention
d'Investissement) : zone d'investissement privé ol le déploiement est mutualisé entre les
opgrateurs. SFR et Orange se sont accordés pour se répartir ceite zone et ainsi y déployer
I'intégralité de la boucle locale en fibre puis la commercialiser auprés de tous les opérateurs
commerciaux.

La zone moins dense RIP (« Réseaux d’Initiative Publique ») ; zone de déploiement mutualisé,
avec subventionnements. Des réseaux en délégation de service public {(« DSP ») déploient la
boucle locale en fibre et commarcialisent cette derniére auprés des opérateurs commerciaux.

3G.9M «b bocato
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2.2

Structuration du marche de infrastructure fibre FTTH en France

Périmétre des actifs dédiés a I'Activite

Seules les infrastructures passives sont dans le périmeétre de I'Activité et de Yapport partie! d'actif a
réaliser. Tous les equipements actifs du réseau ont vocation & rester dans Ie périmétre de SFR

L'objet de SFA FTTH est :

D'assurer la maitrise du déploiement de [a boucle locale fibre en zone moins dense (AMII et
RIP, et excluant donc la zone ZTD), assurer la maitrise d'ouvrage et la maitrise d'ceuvre, et le
pilotage des partenaires terrain {de la modélisation initiale a la recetts) ;

Commercialiser l'infrastructure en tant qu'opérateur d'infrastructure, auprés des opérateurs
cammearciaux ;

Assurer e pilotage (technique, commercial et financier) des Délégations de Service Public ;

4
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» Gérer le pilotage {gestion relationnelle et contractualle) avec les coliectivités, les délégants et
e Gouvernement sur 'ensemble des engagements pris dans e cadre de Ja 2zone AMl et das
DSP,

En synthése, le périmétre de I'activité couvre :

» La zone AMI) : infrastructure fibre passive bout-en-bout {desserte, transport, collecte régionale
jusqu'au point de présence de l'opérateur commercial) ;

s Lla zone DSP: ensemble des Infrastructures assocides aux contrats des DSP détenues par
SFR Collectivités. SFR FTTH détiendra les titres financiers des entités légales
correspondantes.

+  Sont exclus du périmétre : linfrastructure passive liée & la zone ZTD, le réseau d'accds cablé
et le ceeur de réseau (fibre backbone).

2.3 Cadre contractuel

Afin que la société SFR FTTH soit en mesure d'assurer son activité de maniére compléte st autonome
il est prévu de lui transtérer tous ies contrats nécessaires & {a conduite de I'activité ou, le cas échéant,
d'en signer de nouveaux. En particulier, il est prévu que SFR FTTH fasse appel & Altice France et ses
filiales pour la construction, 18 maintenance et Ia supervision du réseau dans le cadre d'un contrat
commercial de sous-traitance {« Servica Agreement »}.

Cadre contractuel actuel ;

Tiers
(déptoiement,
maintenance..}

Commerciatisation ﬁ“(prospect)

{Offre de

référance)

Contrats
commefclauy

Conventions
d'mmeubles

Copropriétés
Collectivités
SFR
Contrat
de D5P Commercialisation
{offre de ﬁEE {prospect)
Contrats DSP fllales de rétérence) |
A COLLECTIVE
. S
commerdm‘ Conventions
s raitance &'immeubles
? {praspect)
Tiers ‘
{ddplolement, Copropriétés



Cadre contracluel cible :

Commerciallsation

{Offre de
reférence)

Collactivités
Délégation de
service public
Altice
France Contrat
{ouune " commercial de
de ses sous-traitance
filiales)
Conventions
dimmeubles
Copropriétés

SFER

Suite a la réalisation de I'apport de I'Activité, le Service Agreement sera conclu entre SFR SA et Altice
France (ou une de ses filiales) afin de déterminer contractuellement les tarmes et conditions auxqusls
Altice France fournira 4 SFR FTTH, de maniére non-exclusive, Fensemble des prestations pour garantir

la continuité opérationnelle de SFR FTTH.

La prestation de services prévue au titre du Service Agreement consiste principalement en ;

L'exéeution technique du déploiement de I'infrastructure passive de la bougle locale FTTH,
incluant notamment le cablage client final (PB-PTO), les réseaux de fibre optique pour la
desserie (PM-PB), le transport (NRO-PM), et la collecte régionale (POP-NRQ) ainsi que les
sspaces d'habergemant (NRO ou armoire de rue}, ! les phases de recette et de réception ;
La supervision et Pexécution technique de la maintenance de Finfrastructure passive de la
boucle locale FTTH inciuant le cablage client final {PB-PTO), les réseaux de fibre optique de
desserte (PM-PB}, de transport (NRO-PM), de collecte régionale (POP-NRO), ainsi que
'ensemble des intrastruclures passives des espaces d’hébergement (NRQ ou armoire de rue) ;
La prestation dinfogérance (évolution et exploitation) sur les systdmes dinformations
spégialisés ;

La prestation relative aux Services Généraux.

Par ailleurs, un cadre contractuel sera établi entre SFR {opérateur commercial) et SFR FTTH pour régir

la relation commerciale au travers d'un contrat de commercialisation {« Wholesale agreement »). Ce
contrat sera fondé sur les offres de références actuelles de SFR {pour la zone FTTH AM!D) et de SFR
Colleclivites {pour les DSP de la zone RIP}. Ces offres de références sont communes & tous les
opérateurs commetrciaux, non discriminantes et sont conformes aux lignes directrices des entités de

régulation.



3. Principes genéraux

Les actifs et passifs dédigs & I'Activité Infrastructures Passives FITH ont été établis & partir de la
situation intermédiaire au 3C novembre 2018 de la société SFR S.A. et de SFR Collectivités, préparée
selon les m&mas ragles et méthodes comptables que celles ratenues pour 'établissement des comptes
annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2017, lls reflétent les valeurs nettes comptables au 30
novembre 2018 dans les comptes de SFR 5A et SFR Collectivités.,

Les comptes annuels sont établis conformément au plan comptable général suivant le réglement ANC
n® 2014-03 du 5 juin 2014 moedifié par le réglement ANC 2015-06 el 2018-07 de I'Autorité des Normes
Comptlables. Les conventions générales comptables ont &té appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformement aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels
et aux hypothéses de base suivantes :

»  Continuité de 'exploitation,
- Indépendance des exercices,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice 4 {'autre.

La régle d'évaluation appliquée pour établir ces comptes est celle des coiits historiques.

3.1 Autres principes et méthodes compiables

311  Immobilisations incorporelies et corporelles

Les immobilisations sont comptabilisées & leur colit d'acquisition ou de production. Les frais
d'acquisition sont inclus dans le coOt d'entrée des immobilisations.

Les amortissements sont calculés selon Ja méthode lindaire sur la base des durées d'usage des
immobilisations, comme indique ci-desscous ;

Immobilisaticns incorporelles !

» |RU, droit de passage selon la durée contractuslle

Immobilisations corporelles :

«  Constructions et batiments 20 ans
«  Matériels et outifages industrigis 5 ans
- Equipements du réseau : Fibre optique, éguipement passif et déploiement 30 ans
Génie civil, VRD et fourreaux 40 ang
Raccordement client FTTH A0 ans

312 Autres points sur I'Actif immobilisé
3.1.2.1 Dépréciation
Des depréciations d'actif sont comptabilisées conformément au réglement CRC N°2002-10
3.1.2.2 Titres da participation
Les titres de parlicipation sont enregistrés & leur valeur d'acquisition ou d'apport.
Si cette valeur est supérieure & la valeur d'usage, une dépréciation est constituée pour ia différence. La
valeur d'usage est déterminée par référence a la quote-part des capitaux propres que les titres

représentent, celle-ci étant le cas échéant rectifiée pour tenir compte de l'intérét de ces sociétés pour

le groupe, ainsi que de leurs perspectives de développement et de résultat ou a 'a valeur de marché
des titres.
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3.1.3  Actif circulant
3.1.3.1 Créances d'exploitation

t.es créances sont évaluées a leur valeur nominale.
Pour les clients Opérateurs, les dépréciations sont déterminées au cas par cas.

Les aulres créances sont dépréciées, le cas échéant, en fonction de 'évaluation du risque de non-
recouvremant.

3.1.3.2 Produits constatés d'avance

Dans le cas des Droits Irrévocables d'Usage (« DIU » ou Indefeasible Rights of Use (« IRU»)) et parfais
des locations ou des contrats de services, la prestation est facturée d'avance. Le montant de la
prestation est alors snregistré en produits constatés d'avance et élalé sur la durée contractuslie. La
durée d'étalement est comprise entre 10 et 25 ans pour jes iRU et entre 3 mois et 25 ans pour les
locations et les contrats de services (dont notamment des Frais d'Accés aux Services).

314 Eiéments du Passif
3.1.4.1 Provisions pour risques et charges

Contormément au réglement CRC-2000-08, les provisions pour risques et charges sont constituées dés
lors que le risque es! certain ou probable et qu'il peut étre estimé de manigre suflisamment fiable.

3.1.4.2 Provision pour relraite

Régimes d'avantages au personnel :

En vertu d'obligations résultant de la légisiation frangaise ou d’accords d'entreprise, les salatiés
bénéficient de prestations de retraite sous la forme de versement d'une indemnité lors du départ en
retraite.

Pour les régimes a prestations définies, ies charges de retraite sont déterminges selon la méthode des
unités de crédit projetées. Cette méthode prend en compte 1a probabilité du maintien du persenne! dans
la société jusquau départ en retraite, Févolution prévisible de la rémunération future, de I'actualisation
financiére ainsi que les contributions associées. De ce fait, SFR comptabilise des passifs au titre des
refraites, ainsi que la charge nette correspondante sur toute la durde estimée de service des smployés.
Les ecarts actuariels sont comptabilisés dans le résultat de l'exercice de la manigre suivante
'amortissement y afférent est caiculé en divisant 'excédent des profits et pertes actuariels au-dela de
10 % de la valeur de l'obligation cu de la juste valeur des actifs du plan, si elle est supérieure, &
l'ouverture de l'exercice, par la durée de vie active moyenne attendue des bénéficiaires.

SFR applique la recommandation n*2013-02 du 7 novembre 2013 relative aux régles d'évalualion et de
comptabilisation des engagements de relraite et avantages similaires pour les comptes annuels établis
selon les normes complables frangaises. Cette méthode implique I'utilisation d'un taux de rendement
attendu égal au taux d'actualisation le cas échéant et la reconnaissance du coil des services passés
par le résultat intégraiement et immédiatement.

3.1.4.3 Comptes de personnel

Les primes de performance, primes d'intéressement et les congés payés sont évalués au montant le
plus probabie a payer.



4. Bases de préparation de I'état des actifs et passifs

L'état des actils et passifs dédiés a 'Activité Infrastructures Passives FTTH ZMD de la société SFR S.A.
et SFR Collectivités a été préparé dans le cadre de I'apport & la société SFR FTTH.

Certains actils et passifs sont apportés par SFR SA et d'autres par SFR Collectivités {voir tableau
récapitulatif en partie 1}.

L'infarmation financiére présentant un état des actifs et passifs en date du 30 novembre 2018 dédiés a
FActivité a été préparée dans le contexte de I'opération présentée ci-dessus et ne constitue pas des

dtats financiers complets intégrant un bilan, un compte de résultat, avec des données comparatives et
des notes d'annexe.

Les bases de préparation de 'état de ces actifs et passifs au 30 novembre 2018 sont indiquées ci-
dessous.

4.1 Immobilisations

Immobilisations détalllées - SFR FTTH au 30 novembre 2018

Irmrmebliseions ancours 43,182 . 43,182
fmmobifisations en cows - matnlenance 78 - 18
knrnobilisations en cowrs - réseau 43,262 . 43,262
Immebillsatons mises ansandice 200,627 {17,720} 182 906
nmabliisations mises en sendce - capilaisation colils intames 14,912 {671} 14,241
Immaoblisations mises en sendce - Als 46,165 {3.675} 42,490
knmobilisations mises en sendce - mairtenance 12,808 {494} 12,115
Immobillsations mises en sendce - tasaau 274.313 {22,560) 251,752
Réssau N7 575 [22,580) 295014
SFR 31,380 {2.247) 28,133
fmmebitsations mises an sendca 22,606 {945) 21,681
fmrmobllisations en cours 2,313 - 2313
Orange 24,819 {344) 234974
Raccordermant apdrateurs 56,289 {3,192) §3,107
Raccordement BTS 380 {42} 338
Raceordermant B2B 2,181 {296} 1,885
Raccordemeni B28/BTS 2,560 {33\) 2.223
Titres da participation 14,552 - 14,562
Tetal Immohilisations 390,986 {26,091) 364,895

Le fableau des immobilisations présenté est construit & partir de la base des immobitisations de SFR
SA et refatives au périmétre de Tactivité FTTH, extraite de SAP, et filtrée afin d'en détourer la partie
relative aux infrastructures passives ZMD.

I Immabilisations réseau:

Une premiére extraction des fiches immobilisations se rappertant au périmétre de SFR FTTH a été
réalisée sur SAP en filtrant les ordres internes commengant par « G80i », correspondant a
l'intégralité des investissements FTTH (ZMD, ZTD et autres} appliqué & la société #12 (SFR SA)
(catégorie d'immabillsation D* pour les immobilisations mises en service, et E* pour les
immobilisations en cours dans SAP).

Chaque immobiiisalion a comme altribut une analytique {ordre interne SAP) apposée au moment
de fa passation de la commande. Cette analytique est elle-m&me rattachée a un code projet
correspondant & une ligne de suivi budgétaire des investissements. SFR a identifié au sein des
codes projets relatils au périmétre de SFR FTTH ceux spécifiquement relatifs a la ZMD {en exciuant
l'ensemble des équipements actifs, sur la base d'une analyse réalisée par la direction financiére
Réseau/S - of. annexe 1). Ainsi, seuls les ordres internes rattachés a des codes projets relatifs &
la ZMD préalablement ont £té retenus {annexe 2 ~ Liste Projets ZMD).
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Au sein des codes projets relatifs & SFR FTTH, certains ne sont pas dissociés entre la ZTD et la
ZMD, Les retraiternents suivants ont ainsi été effectuds :

« Fibre Couv Fibre_Capexisation people autres » {coilts de personnet immobilisés relatifs aux
prestataires externes en charge du déploiement du résean FTTH) : La charge de travail du
personnel extérieur travaillant sur e déploiement étant lié au nombre de prises construites, la
répartition ZMD/ZTD a été realisee au prorata du parc brut déployé de chaque année (hors RIP
et ZMD Orange) en fonction de l'année de mise en service pour chague ligne d'immobilisation
(2018 pour les immaobilisations en cours). Le parc moyen brut déployé (voir tableau ci-dessous)
carrespond au nombre de prises construites sur fannée, extrait de la base de données
apérationnelles MAIA (base utilisée par les équipes commerciales afin de suivre le nombre de
prises commaercialisables);

Parc moyen brut ddployé (prises construites)

483 425 as7 114 283 333 268

ZMO SFR 4 B 56 23 59 228 307
TOTAL 487 433 412 137 a2 582 566
270 99% 28% 87% 83% 83% 59% 45%
MDD SFR 1% 2% 13% 17% 17% 47% 54%

« Fibre Réseau Hauts et actits ZTD Racco BIB » {boucles de raccordement entre les différents
NROs): environ 60 codes analytiques {correspondant chacun a une boucle réssau) ont été
répartis entre ZMD et ZTD, au prorata du pourcentage d'utilisation des fibres de chaque boucle
par la ZMD. Ce pourcentage & ensuite été appliqué & chaque ligne d'immobilisation en fonction
de son code analytique. (annexe 3 ~ raccordements BIB)

Immobifisations réseau — maintanance

» le détourage des immobilisations corporelles de maintenance a été réalisé sur Ja base de
la méme extraction SAP, en filtrant sur les 3 lignes budgétaires « SFR
Leader_Maintenance ZMD SFR », « CouvH Fibre_Maintenance Horizontale FYTH ZTD »
et « CouvV Fibre_Maintenance FTTH ZTD » {correspondant & 58 codes analytiques).

» Chaque ligne d'immobflisation a ensuite été répartie entre ZMD et ZTD au prorata du parc
mayen cumulé de chaque fin d'année (hors RIP et ZMD Orange) en fonction de son
année de mise en service (2018 pour les immobilisations en cours).

s la maintenance s'exercant sur ie nombre total de prises actives, le parc moyen cumulé
correspond & la moyenne du nombre total de prises actives de DecN et DecN-1, extraits
de la base de données opérationnelles MAIA,

Parc moyen maintenance (cumul prises actives)

k prises 2016 2017 208
ZT0 Moyen 157 455 a04
ZMD SFR AMI Moyen 83 237 526

TOTAL 240 692 1,329
ZTD Moyen 65% 66% 50%
ZMD SFR AMI Moysn 35% 4% 40%

L'analyse des fiches immobilisations classifies #N/A (c'est-a-dire non identilises
comme dédides &4 la ZMD) a permis d'identifier deux catégories d'immobilisations
partiellement relatives & ta ZMD:

Immobilisations réseau — capitalisation des colts internes (colts de personnel chargé du
déploiement du réseau FTTH) : Le détourage a été effectué sur la base de la méme extraction
SAP {ordres internes commencant par « G90i » et société #12), en filirant sur les catégories
« production immobilisée » spécifiques au FTTH (DRACF35/36/37). Afin de déterminer la
repartition ZMO/ZTD, la méme méthodologie que pour la capitalisation des colis externes a été
appliquée (au prorata du parc mayen brut déployé de chague année — cf. tableau ci-dessus).
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Immobilisations réseau ~ IRUs (achat de droits d'usage ou droits de passage) : Le détourage a
eté effectué sur fa base de la méme extraction SAP (ordres internes commengant par « G80i »
et société #12}, en fiitrant sur tes catégories d'immobilisation « 1RU » {DRBAQC3/05/07/08). Afin
d'effectuer la répartition ZMD/ZTD, les fournisseurs n'opérant pas sur la zone ZMD ont &té
exclus {Orange, Free, Irisé, Opalys, Inclia, Rennes Métro, Haut Rhin, Séqualum, Télolse,
Médialys et iris 64). Pour la foumisseur Numéricable ou SFR Fibre, le libelié at 12 ville ou zone
associée i Pordre interne ont éié analysés afin d'exclure les fiches dont 1z ville s trouve en
ZTD. A noter aue les immobilisations mises en service avant 2011 ont éié aHectdes 2 100% a
fa Z¥D. Les immobilisations IRUs en zone ZMD correspondent principalement 4 des achats
d'iRUs aux DSPs du périmaire de I'Activité.

immobilisations corporelles — raccordements opérateurs:

s QOrange:

Les immobllisations mises en service (valeur brute et dotations aux amortissements cumulés)
ont ét4 identifides & partir d'une extraction du module IMMO SAP, via 1a transaction « Existant
imme {RABEST)} », et la sélection de fordre d'investissement 790IDOPFTTHZ, permettant
d'identifier les références des fiches immobilisation correspondant & des raccordements Orange
sur la zone ZMD,

Les immobilisations en cours ont £té identifides par une requéte SAP afin d'obtenir les demiéres
factures de raccordements d'Orange sur la base d'ordre 780iDOPFTTH2, au sein desquelles
la part relative & la ZMD a été déterminée sur la base de 'annexe de la facture {via identification
via les codes INSEE / annexe 4 : liste des communes ZMD de I'Arcep).

s §SFR:
La valeur brute des immobilisations a été déterminée par la société & partir du suivi des
commandes de raccordements auprés des prestataires (Connect/Stits) sur la base d'une
extraction Microstrategy sur ['ensemble des commandes sur ordre de raccordement pallier.
Les montants totaux des immos ont par [ suite été décomposés pour extraire :
o les montants relatifs aux Mises en service des box Free et Orange Ol ainsi que SFR
Ol. {Volumes de raccordement * 15 euros en 2018 ou 40 euros avant 2018 )
o Lemontant relatif au SAV non ZMD SFR Ol { montant total de SAV dans les reportings
annuels)
o Le montant relatif aux reconnexions non ZMD SFR QI {montant iotal de reconnexion
dans les reportings annuels).NB ; Le délourage de la SAV SFR Ol ZMD et des reconnaexions
SFROI ZMD a été effectué sur la base du ratio historiqgue 2048 de Janvier & Novembre

d'imtervention par Ol {SFR, Orange, Fres, autres} e! par zone {données exiraites par le
département 5! SFR Extraction Osiris Masstro).

o Lla pard résiduelle correspond aux raccordements SFR O,
Afin de détourer la partie relative & la ZMD QI dans les raccordements:;

o La part résiduelle a été décomposée entre ZTD st ZMD sn fonclion du pourcentage
historique (suivi par anneée) des montants de connexions de 1a zone ZMD au sein du
pble SFR Ol (basés sur donnees de volumes suivies en mensuel 3 partir de mai 2015
communiqué par le service S de BFR (extractions des flux Hermes dans l'outil de
tacturation), multiplié par les prix unitaires en vigueur historiquement par type de
connexion : avec la grille de prix Connect pour I'historique avant novembre 2017 puis
grille de prix stits {annexe 5 — données volumes CCF))

* A noter que les montants relatifs & la période 2012 & 2014, correspondent
uniqguement & une valorisation basée sur le nombre de volumes de
raccordements ZMD dans leur ensemble multiplié par un prix unitaire calculé
sur 'ensemble de la période allant de mai 2015 & novembre 2018 (le délall
mensusl des volumes par nature et contrepartie n'étant pas disponible sur cette
période 2012-2014 dans les bases de données / les données pour cette
période ne correspondent qu'aux activations et non aux premiéres mises en
services).

Les dotations aux amortissements ont 88 estimées sur la base des fiches immobilisations
selectionnées par ordres d'investissemnents relatifs 3 FActivitd sur le méme extraction
Microstrategy correspondant & 'ensemble des commandes sur ordre de raccordement pallier,
et en calculant un ratio global de 82.8% (VNC/VB sur I'ensemble des fiches irmmobilisations
selectionnées par commandes relatives aux ordres de raccordement patier),
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fil.  Immobilisations corporelles — raccordements B2B/BTS

» Raccordements BTS {Base Transceiver Station} : Le détourage des immobilisations liées
aux raccordements BTS a été effectuée sur la base de SAP en exirayant les fiches
immobilisations correspondant aux raccordements des sites mobiles au réseau FTTH
(identifiés via I'analytique « A12I*CF* ») et localisés sur les codes G2R correspondant aux
sites en ZMD.

* Raccordements B2B . L.es liens B2B ont été valorisés en parant du fichier de liaisons B2B
(listing des sites B28, avec le détail des sites en emprise ZMD). Ce document a été croisé
avec une extraction de la base Workflow Fibre, afin d'identifier les commandes relatives &
la ZMD. Le département comptable a extrait via SAP les fiches immobilisations se
rapportant aux commandes identifiées. 2 cas de figures ont £té identifiés :

o Montants de commandes en ligne avec les montants des fiches immobilisations :
ensemble d'immobilisations comptabilisé & une VNG de 379%€ ;
o Montants différents entre les fiches immobilisations et les commandes :

»  Commandes non enregistrées en IDEF = ceite portion correspond aux
immobilisations en cours : VB = VNC = 202kE ;

»  Autres commandes dont les montants dans SAP difigrent par rapport aux
fichiers des commandes : la VNC de ces immobilisations a été calculé de
la fagon suivante : 1.552k€ (VB des immobilisations apporiées) x (83.9% =
VNC des IDEF SAP / VB IDEF SAP) = 1.303kE.

o La valorisation fotale s'établit donc & 379 + 202 + 1303 = 1.B84k€ (pour une
valorisation brute de 2.181k€)

ivV.  Titres de participation

Au 30 novembre 2018, les titres de participation relatifs aux DSP apporiées se composent des
eléments repris dans le tableau ci-dessous.

Titres de participation - SFR FYTH

€k nov-18
Gravelines a7
Dabliex 1,500
Valofibre 200
Qise 500
Iséra 7,500
Loirat 3,300
Eure et Loir s00
Marlinique 500
Selne Marlimg 500
Corse ]
Gard g
Pyrénges Aliantiques -

Total tilrea de participation 14,552

Ces titres de participation, détenus au 30 novembre 2018 par SFR Collectivités, seront détenus a la
date de I'apport par SFR SA, une transmission universelle de patrimoine de SFR Collectivités dans SFR
SA étant prévue préalablement a cet apport.
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4.2 Créances clients et comptes rattachés

Créances ciients détaillées - SFR FTTH

Créances cienis 20,541
Factures & smelire 2,392
Avplirs & émeitre _ﬂ)

Créances cllents Orange 19,854
Creancas cllents Free .
{Créances cllents SFR -

Créances cifents 2,608

Faclures & émellre 8,825

Créances clients DSP 11,434

Totat créences clients 31,008
421 SFR

Au 30 novembre 2018, il n’existe pas encore de flux de facturation entre SFR et SFR FTTH. Les revenus
de location passive seront efiectifs au moment de ['apport partiel d'actifs & SFR FTTH et prévus
conlractuellement dans le Wholesale Agreement. Le démarrage de la facturation est prévu en mars
2019.

422 Orange

Les créances Orange correspondent a des factures de frais de mise en service, d'installations de routes
optiques, de co-financements de points de mutualisation (« PM »), et de redevances liges a 'exploitation
des prises. Ces revenus sont facturés avec un délai de réglement de 30 jours.

Le solde des créances relatives & ['activité FTTH ZMD a été extrait de la fagon suivante :

- lLes créances portées par SFR SA et relatives & l'activité SFR FTTH ont été extraites de SAP
dans un premier temps en extrayant les PNS des compies clients Orange ; et

- Celles-ci ont ensuite été rapprochées a l'aide des références de facture avec les factures
émises par |'outil de facturation LEA qui permet de distinguer les faciures relatives a la ZMD et
la ZTD.

Le solde des créances Orange a été déterminé en obtenant par requéte en face de chaque facture les
montants des paiements regus d'Orange au 30 novembre 201B.

Le montant HT des Factures & Etablir {« FAE ») Qrange correspond au revenu de maintenance de la
période avril & navernbre 2018 qui sera facturé durant ke premier trimestre 2019. La FAE est calculée
par nombre de prises sur ja base des conditions de facturation indiquées dans 'Qffre de Référence.

Les avoirs a émettre onl été extraits de SAP, et correspondent & des avoirs sur deux jactures contestées
par Orange.

s Le premier avoir (référence 1020165039) est relatif a l'activité ZMD dans sa totalité
» |e second avoir {reférence 1020165354} concerne les zonas ZMD et ZTD. La portion lide & la
zone ZMD est relative & la contestation de la facture C18031184.

Les produits constatés d'avance sont en partie suivis de fagon automatigue par I'outil de facturation
LEA. Les PCA résiduels {factures de cofinancement émises avant début 2018) continuent de faire I'objet
d'un traitement manuel sur Excel.

s Les PCA suivis via 'outil LEA et relatifs & la ZMD ont été extraits via SAP {extraction sur la base

des compte clients Orange, filtrage des factures ZMD sur base de la rétérence facture, types
de pigce JC et JE) ;

» Llintégralité des PCA suivies manuellement sont relatives & la zone ZMD.
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423 Free

Les créances Free sont nulles au 30 novembre 2018. La premigre facture auprés de cet opérateur a en
affet &té amise en décembre 2018 (facture de co-financement),

424 DSP

Les créances vis-a-vis des DSP sont relatives a l'activité d’achat revente d'équipement de SFR FTTH
pour le campte des DSP.

Le détail des achats et prestations externes de SFR SA pour e périmétre FTTH sur la période allant de
2016 a la période de 11 mais se terminant le 30 novermbre 2018 a été extrait de SAP (cf annexe 6).
Chaque ligne de coiit correspond & un code projet dédié sur SAP. La ligne de revenu lié & la revente
est suivi sur le méme code projet SAP que la ligne de colit associée.

Le détail des transactions a été extrait de SAP pour chacune des lignes pour 201B, Ces derniéres ont
€té analysées sur la base d'une revue du libellé des transactions afin de déterminer leur rattachement
ala ZMD.

Les soldes bilancisls des lignes de revenus identifiees comme totalement ou partiellement afférentes &
la ZMD ont été déterminés de la fagon suivante ;

- Créances clients

Le filtre « CQ » a été appliqué sur les extractions SAP sur la colonne « Type de pigce », Les
transactions sélectionnées ont ensuite &té rapprochées a des pidces d'encaissement (code
704} Les transactions enregistrées 2018 et non rapprochées a des piéces de rattachement au
30.11.2018 sont considérées comme non payédes au 30.11.2018. Le solde bilanciel a été
determiné en appliguant un taux de TVA de 20% aux montants non payés.

Les soldes des comptes clients des DSP concernées ont également été analysés afin
d'identifier les éventuelles créances résiduelles liées aux transactions enregistrées avant 2018,

- Factures a établir
Les provisions de FAE sont extournées et redotées tous les mois sur SAP, Le solde des FAE a
été déterminé en appliquant le filtre « GT » dans les extractions SAP et en isolant les &critures
de dotations passées le 30.11.2018. Un taux de TVA de 20% a été appliqué.
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4.3 Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dattes fournisseurs détaillées - SFR FTTH

€k nov-18
Dettes {ournisseurs d'exploitation (3.047)
Facturas non parvenuss dexploitation {9,675)
Réseau - mmoblisations en cours (5,591}
Réseau - irrnobllisations mises en service {9.524)
Aéseau - Rlls [3.152)
Raccordement - SFR {12,700)
Raccordament - Qrange (2,849)
Dattes fournisseurs immobilisations {33,816)
Réseau - immobilisations mises en service (5,196}
Réseau - immablisations en caurs (2.478)
Raccorderment - SFR (3,958)
Factures non parvenues lmmobifisations {11,833}
Total dettes fournlsseurs (58,170)

4.3.1  Dettes fournisseurs — charges d’explojtation

Le détail des achats e! prestations externes de SFR SA pour le périmatre FTTH sur ia péricde atlant de
2016 a la période de 11 mois se terminant le 30 novembre 2018 a été extrait de SAP dans un premier
temps {cf. annexe 6).

Chague ligne de coilt corraspondant & un code projet SAP, le détail des transactions, extrait de SAP
pour chacune des lignes pour 2018 a été analysé sur la base d'une revue du libellé des transactions
afin de déterminer jeur rattachement & la ZMD.

Concernant spécifiquement la ligne de coit « Réseau Fibre Maintenance hzt} contrats Vinci », le
montant aflous a la ZMD a été déterminé selon une cié de répartition, sur base d'un prorata du nombre
de prises moyen réparti entre ZMD et RIP SFR sur le parc total moyen de prises en maintenance a fin
novembre 2018.

Les soldes bilancieis des lignes de colts identifiées comme totalement ou partiellement afférentes 2 la
ZMD ont été déterminés de 1a fagon suivante :

- Dettes fournissaurs

Les achats et les prestations externes font soit I'objet de commandes sur SAP soit de factures
manuelles sans commandes.

o Factures manuelies (sans commandes}

Les filtres « ES » ef « FS » ont élé appliqués sur les extractions SAP sur la colonne
« Type de pigce ». Les transactions sélectionnées ont ensuite été rapprochées a des
pieces de décaissement {code 604%). Les transactions non rapprochées & des pigces
de raftachement au 30.11.2018 sont considéréss comme non paydes au 30.11.2018
Le solde bilanciel a été déterminé en appliquant un taux de TVA da 20% aux montants
non payes.

Les soldes des comptes fournisseurs concernés onl également &1 analysés afin
didentifier les éventuelles dettes résiduelles liées aux transactions enregistrées avant
2018,

o Commandes SAP

Les commandes SAP sont gérées de fagon automatique par SAP. Elles sont identifides
par le filtre «WE» et « ES». Les commandes réceplionndes sont enregistrées
automatiquement en compte 408 {FNP) et passent sur il compte 401 (dettes
fournisseurs) une fois le rapprochement avec la facture effsctué. Le solde bilanciel
relatif aux numéros de commandes concermnés a été déterminé par les services
comptables et Sl Le montant de TVA a ensuite été reconstitué par rapport au code
TVA et régime de TVA associé a chaque piéce comptable.

Factures non parvenues
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Factures manuelles {sans commande SAP)

Les provisions de FNP sont extournées et redotées tous les mois sur SAP. Le solde
des FNP a été déterminé en appliquant le filtre « GT » dans les extractions SAP et en
isolant les écritures de dotations passées le 30.11.2018, Un taux de TVA de 20% a été
appliqué.

Commandes SAP

of. dettes fournisseurs

Le taux de TVA de 20% a été appliqué sur les FNP.

4.3.2 Dettes fournisseurs d'immobilisation

+ Immobilisations réseau : Chaque fiche immabilisation posséde un numéro de commanda et un
poste associé. A partir des numéros de commande sl postes associés aux fiches
immobilisations rentrant dans le périmétre de I'Activité enregistrées de 2016 & 2018 :

[}

Factures non parvenues: Une requéts SAP a été elfectude afin d'extraire tout
Fhistorique des réceptions et facturations Hiées aux postes commandes tranamis. Les
FNP ont ensuite &té calculées par différence entre le montant das réceptions et des
facturations {montants HT). Un taux de TVA de 20% a ensuite 4t& appliqué {toutes les
FNP sur commandes sont comptabilisées & 20% chez SFR SA car le rdgime et taux de
TVA ne sont pas encore connus).

Dettes fournisseurs : Une requate SAP a été effectuse pour obtenir las références des
pitces comptables associées aux commandes en question. Une requéte SAP a ensuite
été effectuée & partir des références des pitces comptables dans les tables
fournisseurs pour obtanir les montants rapprochés ou non {i.e. les factures payses ou
non}. En fonction de la date de paiement par piéce comptabie {avant/aprés 30 nov-18),
le statut du poste commande a été indiqué comme payé/non payé/ou partieilement
payé, afin de déterminer le montant des dettes fournisseurs. Le montant de TVA a
ensuite &té raconstitué par rapport au code TVA et régime de TVA associé & chaque
pigce comptable.

Cas specifique des immobilisations IRUs : 1] existe des dettes fournisseurs mais pas de
factures non parvenues concerpant les iFRUs car les fiches immobiiisations sont crédes
uniquement quand [a facture est regue (elles sont enregistrées par numéro de facture
et non par numere de commande). [t apparait gue les fournisseurs sent uriquemant
des DSPs. Afin de déterminer le niveau de dettes fournisseurs lié aux IRUs, chague
facture de 2018 a été interrogée dans la balance 8gée des DSPs.

» Raccordements — Orange : Les detles fournisseurs oni été isolées en effectuant une requéte
SAP sur les factures de raccordements Orange non intégralement payées st non letirges a fin
novembre 2018. Identification de 'activité FTTH ZMD via utilisation d’un eritére de recherche
sur un code d'affectation 57-40139 (compte de facturation Orange) : deux factures identifides.
Pour chaque facture, identification de la pari relative & Ja ZMD sur ia base de Pannexe lacture
{dstourage ZTD/ZMD via le code INSEE),

¢ Haccordement ~ SFR: la méme méthodologie que pour Jes dettes fournisseurs liées aux
immobilisations réseau a été appliguée,
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4.4 Dettes fiscales et sociales

441 Dettes fiscales

La CFE, CVAE, I'mpfts sur les bénéfices et la taxe fonciére sont & la charge de SFR SA pour lintégralité
de l'exercice 2018. Selon une décision de gestion, aucune detie ne sera transférée 4 SFR FTTH lors
de 'apport d'actif.

Aucune taxe sur les salaires n'est comptabilisée au sein de SFR, la société n'y étant pas assujettie
selon le service fiscal du Groups.

La position de TVA a été calculée sur la base créances et dettes inscrites au bilan en appliquant le taux
de TVA applicable & chaque facture. A noler que concernant les raccordements clients SFR, la société
a plusieurs fournisseurs avec des statuts différents (par exemple : maitre d'ceuvre, sous-traitants, etc.)
ayant des régimes de TVA différents. Par simplification, 'hypothase a été prise d’'une TVA 2 20%.

Synthése TVA - SFR FTTH

Créances cliants - Orange {3.424)
Factures 4 émetire - Orange (399}
Créances clients - DSP {435}
Faciures & dmelire - DSP (1,471)
TVA collectée {5,728}
Avoirs 4 émetire - Orange 547
Deties fourmisseurs d exploitation 468
Faclures non parveruss d'exploliation 1,612
Foumisseurs immabilisatons Réseau - mises en senice 1,587
Fournisseurs immabilisatons Réseau - (AUs 525
Fournisseurs immuobllisations Raccordement - SFR 2117
Fourisseurs immebilisations Raccordement - Orange 475
Factures non parvenues immobilisations Aéseau - mises en senvice 866
Facturas non parvenues immabilisations Aéseau - an cours 413
Facturas ran parvenues immobllisations Baccordement - SFR B0
TVA déductible 9,270
TVA & payer/ crédit de TVA 3,542

4.4.2 Dettes sociales

Dettes sociales - SFR FTTH

Provision congés payds {560)
Proviston ATY {41)
Provislon CET {48)
Primes variables {494)
Prmes sur ventes {21}
Primes exceptionnelles {(2.695)
Provislon intérassemeni 361)
Véhicules {345}
Total dettes soclales {1,555)

Les besoins de SFR FTTH seront pourvus lors de I'apport. Au 30 novembre 2018, 63 personnes ont fait
une demande de transfert vers SFR FTTH (dont 49 venant de SFR SA, 8 venant de SFR Collectivités
et 5 provenant d'autres entités du groupe Altice France) et il est estimé que lors de 'apport partiel d'actif
97 ETP seront transférés au total, Les personnes qui ne sont pas salariées de SFR au 30 novembre
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2018 seront transférées & SFR préalablement & l'apport envisagé, de telle sorte que toutes ces
pearsonnes seront salariées de SFR & la date de l'apport,

Les dettes présentdes ci-dessus ont été déterminées de la tagon suivants :

4.5

Les dettes sociales relatives a 63 personnes ayant fait une demande de fransierts a2 SFR FTTH
ont été extraites a partir des données du service paie afin de déterminer le montant des dettes
sociales au 30 novembre 2018.

La prime de transfert correspond & une prime versée par SFR FTTH aux salariés s'étant portés
volontaires. Elle refléte une hypothése de 6 mois de salaire pour chaque employs. (cf. primes
exceptionnelles)

Le taux de charges sociales retenu est de 49,5%.

Aucune delte sociale, a la date de 'apport, ne correspondra par définition aux salariés qui seront
recrutés en dehors de SFR.Aucune provision n'a été retenue au 30/11/2018 au titre de la
participation des salariés (réserve de participation non significative au niveau de SFR SA).
Lintéressement a eté estimé sur la base suivante : application du taux groupe confidentiel et
du forfait social de 20% aux paies annuelles des personnes concernées.

Provisions pour risques et charges (y compris engagements sociaux)

4.51 Litiges

Aucune provision pour litige ne sera transtérée dans le cadre de Fapport {aucun litige significatif en
cours r'a été identifié sur le périmétre de 'Activité au 30 novembre 2018).

452 PIDR

Le montant de PIDR retenu dans 'état des actifs et passifs ci-dessus correspond 4 63 personnes ayant
fait une demande de transfert & SFR FTTH.

Las hypothéses suivantes ont 6ié retenues dans le calcui de I'estirnation :

Départ volontaire & l'initiative du salarié 65 ans
Taux moyen de charges patronales 45.9%
Taux d'actualisation 1.60%
Taux d'augmentation des salalres 2%
Taux d'inflation 2%
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Annexe 1 — Immobilisations réseau — Infrastructures actives vs passives

Paur les Immobilisations mises en service :

Typologie Etiquettes
d'Infrastructure | de fignes Libellé Classe
DHO810 Immo incorporelles prestations
DH4837 Autre inf lourd S|
DH5843 Installations-raccordements
DH7450 Agencements batiments constructions sur sol autrui
DH7811 Agencements autres (hors TP}
DRCF21 Cable FO fourniture & installat® / 30 ans
DRCF22 Egpmnt passif cable FO / 30 ans
DRCF23 Déploi. Horiz, fourreaux FO const® & inst / 30ans
DRCF24 Déploi. vertical FO const® & installat® / 30 ans
DRCF25 Batiment tech NRO et POP propre/ 25 ans
DRCF26 Batiment tech NRQ et POP autrui/ 25 ans
DRCF27 Adduction FTTH/ 30 ans
DRCF30 Céble Fibre Optique fourn. & installat®/ 30 ans
DRCF31 Eqpmnt passif & boitier / cable FO/ 30 ans
DRCF32 Adduction FTTH / 30 ans
DRCF33 Déploi. Horizontal FO const™ & inst/ 30 ans
DRCF34 Déplni. vertical FO const® & installat®/ 30 ans
DRCFA1 fourreau Fibre Optigue 40 ans
DRCF42 Construction VRD / 40 ans
ACTIF DRGRO7 GSM BTS
DRGS23 INTERNET Immobilisation incorporelie
ACTIF DRLR10 HW E-NODE B LTE durée 8 ans
ACTIF DRSMZ21 | Eqpmnt GPON OLT HW - 8 ans
ACTIF DRSM22 Eqpmnt GPON OLT HW IMES & presta dépl. - 8 ans
ACTIF DRSM31 DSLAM - HW chassis - 8 ans
ACTIF DRSMS1 Petit mat. ou conso. /SDH/WDM/ATM/TDM (8ans}
ACTIF DRSNO2 Egpmnt WDM - HW IMES & presta dépl.
ACTIF DRSNQS Egpmnt WDM - Licences/RTU
ACTIF DRSNA41 Routeur IP - HW chéssis
ACTIF DRSNA2 Routeur IP - HW IMES chassis & presta dépl.
ACTIF DRSNA5 Routeur (P - HW IMES cartes
DRSN83 Eqpmnt passif boitiers / céble FO
DRZHO1 Terrains techniques
DRZHO9 AC Sécurité des personnes & batiments
DRZH11 IAC systéme énergie
DRZH13 IAC étude téchnigue Construction Réseau
DRZH25 Etudes Reseau autres
DRZH27 Bédtiments technigue 15 ans
DRZH28 Dossier administratif et suivi de travaux 15 ans
DRZH32 Travaux administration sur 8 ans
DRZH34 | CSPS

— F e 2 ——
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DRZH92 Bat. tech. Construct® sur sol autrui 25 ans

DRZHY5 Recherche nego POP

DRZH96 Etude de marché adressable FTTH

DRZH97 Négociation syndic FTTH

= Pour les Immobilisations en cours

Typologie

d'infrastructure | Etiquettes de lignes | Libellé catégorie d'immo
DHO810 [imme incorporelles prestations
DRCF23 Déplol. Horiz, fourreaux FO const® & inst / 30ans
DRCF30 Céble Fibre Optique fourn. & installat®/ 30 ans
DRCF31 Eqgpmnt passif & boitier / cable FO/ 30 ans
DRCF33 Déploi. Horizontal FO const® & inst/ 30 ans
DRCF41 Fourreau Fibre Optique 40 ans
DRCF42 Construction VRD / 40 ans
DRGS23 INTERNET Immobilisation incorporelle

ACTIF DRSM21 Eqpmnt GPON OLT HW - 8 ans

ACTIF DRSNO1 Eqpmnt WDM - HW
DRZHG9 IAC Sécurité des personnes & batiments
DRZH11 IAC systéme énergie
DRZH25 Etudes Réseau autres
DRZH28 Dossier administratif et suivi de travaux 15 ans
DRZH34 C5P5
DRZH92 Bat. tech. Construct® sur sol autrui 25 ans
DRZH97 Négociation syndic FTTH

SFR



Annexe 2 - immobilisations réseau — Liste des projets ZMD

FONCTIONNALITES CODE PROJET  Ligre GROUP  DOI Z"{‘g},ﬁi‘““
Fibre Résaau Heut et actifs_Divers IFORMOLO1 Réseau FTTH 120 NON
Fibre Reéssau Haut et actits_ZTD_Racco BIB IFORHOLOS Réseau FTTH H20 ol
Fibre Réssau Haul &t actils_ZTD_Achat de sites FFORHOLOG Résgay FTTH I
CouvH Fibre_Paris IFOCVOLO1 Réseau FTTH 120 NON
CouvH Fibre_LM IFOCYOLO2 Réseau FTTH 1120 NON
CouvH Fibro_Autres IFOCVOL03 Réseau FTTH 1120 NON
Fibre Couv Fibre_Collecte IFOCv0L22 Résaau FTTH 1120 NON
ZTD ! GTD Horizontel et Collacte
Fibee Couv Addue imm Fibre_Equipements IFOCvBL12 FAeéseau FTTH 1120 NON
Fibre Couv Adduc imm Fibre_Retraitement Zone B IFOCWOL27 Réseau FTTH na2o NON
Fibre Couv Adduc imm Fibre_Retraitement Zone G IFQOCw0L28 Réseau FTTH {120 NON
CouvH Fibre_Hetraitemant Zane 8 IFOCV0L25 Régagy FTH 1120 NON
ZID [ QTD Adduction H
CouvV Filire_Paris IFCCvOLOS Réseau FTTH 1120 NON
CouvV Fibre_Paris OP IFOCvOL18 Réseau FTTH 1120 NON
CouvV Fibre_UM IFCCVOLOS Réseau FTTH 120 NON
CouvV Fibre_L/M DP IFOCvOL19 Reseau FTTH 120 NON
CouvV Fibre_Autres IFOCVOLO7 Réseau FTTH nzo NON
CouvV Fibre_Autres DP IFOCvOL20 Réseau FTTH 1120 NON
CouvVerlicate Fibre_Co-financement / Mutu IFOCVOL11 Résaau FTTH 1120 NON
ZTD | QTD Vertical
CouvV Fibre_Pré-tinancement IFQCVOL1D Réseau FTTH 1120 NON
SFR Leader_Racco BIB IFOCvOLA7 Réseau FTTH n2g NON
SFR Leader_Achat de sites IFQCvOL2 Réseau FTTH a0 oul
SFR Leader_Aménagemean! de sites IFOCVOLA1 Réseau FTTH 120 ol
SFR Leader,_Pilotage IFCCVOLIg Réseau FI'FH N2y NON
SFR Leader_Eféments d'aclifs IFOCVOL4G Réspau FTTH 1128 NON
ZMD SFR NRO - Racco BIB - Actifs R
SFR Leadar_Collecte iIFOCVOLAZ Réseau FTTH 120 Oul
SFR Leader_Ftudes IFOGvOL33 Réseau FTTH 1120 ou
SFR Leader PM IFOCvOL34 Régoay FTTH 1120 NON
ZMD SFR Horizontal st Cotlects : NRO - PM
SFR Leader_Horsizantal PM_PA IFOCVOLAS Hésaau FTTH 120 (o V]
ZMD SFR Adduction : PM - PA
SFR Leader_Vertical et adduction PA_FPB IFQCVDLIB Adseau FTTH 1120 Cul
5FH Leader_ Vertical DMA IFQCvDL38 Résaan FTTH 1120 NON
ZMD SFR Vertical : PA - PB
SFR Suiveur_Racco BIB IFOCvOL45 Réseau FTTH 120 NON
SFR Suiveur, FAS heberg NRA IFOCvOL43 Réseau FTTH 1120 NON
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SFR Suiveur_Eléments d'actifs IFQCvOLA? Réseau FTTH 120 NON
5FA Suiveur_WDM Regional IFOCVDL 48 Réseau FTTH 120 NON
SFR Suiveur_Achat de sites IFOCvOLSS Résegu FTTH 1120 NON
ZMD Omange NRO - Raceco BIB - Actifs

SFR Suiveur_Collscte {FOCvOL42 Réseau FTTH {120 NON
SFR Suiveur_PM IFOCVOL44 Réseau FTTH 1120 NON
SFR Suiveur Coflecte en Propre IFOCVOLED Réseau FTTH 120 NON

20D Oranga Horzontat et Collecte : NRO - PM Hosean FTTH

SFR Suiveur_Horizontal PM_PA IFOCVOLAQ |RéseauFTTH  [1i2o]  nNon |

ZMD Orangs Adduction : PM - PA Bisean FiTH
SFR Suiveur_Vertical at adduction PA_PB IFOCvOL41 | Réseay FTTH _ |i120f  NON |
ZMD Qrange Vertical : PA - PB tau FTTH

LRIy ... et Regean -TTIH
SFR Suiveur_Féte Nal_Achat de sites IFOCVOLED M
ZMD FetNat NRQ + Racco BIB - Actifs Hiscau FTTH

SFR Suiveus_Féte Nat NRO_PM IFOCYOL49 Reseau FTTH  Jhz2o] our |
ZMD FetNat Horizontal et Collecte : NRO - PM Reseau FITH

SFR Suiveur_Féte Nat_PM_PB IFOCVOL61 Réseau FTTH  |1z0l  owr |

[ ZMD FetNat Adduction et Vertical : PM- PA et PA -
PB Hoseaw FTTH

Roseau FTTH
ZMD Besean FTTH
ZRIP_Eléments d'actils IFOCVOLSD Réseau FTTH
ZRP_Pi IFOCVOLSY Réseau FITH
ZRIP_Racco BiB IFOCviLBE2 Reéseau FTTH
Fibre Couv Achat Inirastructuras DSP _ G IFOCVOL16 Résaau FTTH

| A Béscau FTIH

| A THI

NON

| F AUl . Ri:seau FTTH
FLF_Adduction e! Vertical : PM - PB IFOCv(i 63 Réseau FTTH 1120 Qul
FLF_Horlzonta! et Collects : NRO - PM SFOCVRLSS Réseau FTTH

: 3 Roscau FTTH
RIP Hesgau FTTH
Fibre Couv Fibre_Capexisation {via Ffonct) IFOCvOL13 Réseau FTTH 20 QU
Fitwe Gouv Fibre_Capexisation People autres IFOCvOL14 Réseau FTTH 1120 oul
Fibre Couv Fibre_Numéricable tFOCvDL1S Héseau FTTH H2D NON
Services Fibre Divers Services (NMS, Filtrage IP) IFOSroLOt Réseau FTTH 120 NON
Services Fibre, Validalion IFOCo0LOB Réseau FTTH 1120 NCGN
Services Fibre Helease Eqpts Actifs FTTH Acces \FOSrOLO5 Réseau FTTH 120 NON
Services Fibre VSR Accass IFOSr01L03 Héseau FTTH 1120 NON
Services Fibre_Release Eqpts Actifs FTTH Core IFOSI0L0B Réseau FTTH 1120 NON
Services Fitre_Paliers PE FTTH IFOSIOLO7 Réseau FTTH 20 NON
Fibre Gouv Dévoiements FTTH IFOCVOLEE Réseau FTTH 1120 oul
SFA Leader Maintenance ZMD 5FR IFOCVOLE4 Réseau FTTH 1120 oul
CouvV Fibre_Maintenance FTTH ZTD IFOQCvOL57 Réseau FTTH 1120 NON
CouvV Fibre Maintenance FTTE IFOCvoL 64 Réseau FTTH 21 NON
CouvH Fibre Coconstruction IFQCvOLO4 Réseau FTTH 1120 NON
CouvH Fibre_Ingé FTTH,_DOP IFOCvOL24 Réseau FTTH 120 NON
CouvH Fitre_Inge FTTH IFOCVOL25 Heseau FTTH 1120 NON
CouvH Fibre_Retraitement Zone C IFOCvOL28 Aéseau FTTH 1120 NON
CouvH Fitre _Hebergement (RAN) IFCColLm Réseau FTTH 1nzo NON
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CouvH Fibre_Anticipation FTTH pour fibrage mobile
CouvH Fibre_Maintenance Horizontale FTTH ZTD
Fibre Couverture Qutils,_ NMS FTTH_GPON

Fibre Couverture Qullls_Outils Divers FTTH

Fibre Couverture Outils_Qulils AT-CDS

Fibre Résean Haut et aclils_Securisation

Fibre Réseau Haut et actifs_Upgrade 10G

Fibre Réseau Haut et actifs_Sécurisation SBT
Héseau Fibre_Correction mensu

Réseau Fibre_Arbitrages

Réseau Fibre_Subvention

Réseau Fibre_Racco clionts

Autres FTTH_Fonctionngl NMS

Autres FTTH

HESEAL FIBRE

IFOCvOL30
IFOCvOLS5
IFOCvOL17
IFOCvOL23
IFOCvOLDB
IFORHOLO2
IFORHOLO4
IFORHOLO3
{FO000L01

(FQOOOLO2

IFQ000LD3

Réseau FTTH
Réseau FTTH
Réseau FTTH
Réseau FTTH
Réseau FTTH
Réseau FTTH
Réseau FTTH
Réseau FTTH
Réseau FTTH
Réseau FTTH
Subvention FTTH
Resoan FTTH

Hescau Fi1TH

Raéseaus ETIH

1120
1Hao
1120
2o
nao
H2o
H20
H20
120
120

SER

NON
NON
NON
NON
NON
NON
NON
NON
NCN
NCN

[FOCVOLBR Réseau FTTH  (1120]  NON |
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Annexe 3 — Immobilisations réseau — Raccordements BIB

SFR

Mdt Ordre Projet BOUCLE PE Nom boucle SFR FTTH Backbone
160 GOOIHVBMCOSE [(FORHOLOS B133.1 B133-1_WITTELSHEIM MERMOZ 4,2% 95,8%
160 GOYHVAMCO13 IFORHOLOS 8236 8236_Compiggne 8,3% 91,7%
160 GS0IHVBMCO09 [FORHOLOS B238 B238 _ AUBAGNE 4,2% 95,8%
160 GO9OHVBMCOL8 [(FORHOLOS B247 B247 Marseille 16,75 83,3%
160 GY9UIHVAMCO10 IFORHOLOS B264 8264_Marseille 12,5% 87,5%
160 G9OIHVAMCOO08 IFORHOLOS B292 B292_BMARSEILLE 4,2% 95,8%
160 GY0IHVBMCO65 FORHOLOS B147 B147_Faris 8,3% 891,7%
160 GO0IHVBMCO?0 (FORHOLOS B150 8150 VOIRCN 8,3% 091,7%
160 GOSHHVBMCO?74 IFORHOLOS B253 B8253_5t Jean de Luz 0,0% 100,0%
160 G90IHVBMCOBZ IFORHOLOS B165 B165_CYONNAX 8,3% 91,7%
160 GSO0IHVBMCO29 IFORHOLOS B175-2 B175-2_Martignas 4,2% g5,8%
160 G90IHVBMCO46 [FORHOLGS B182 B182_Nice 8,3% 91,7%
160 GI0IHVBMTO21 IFORHOLOS B187 B187_Paris 8,3% 51,7%
160 GI90IHVBMCO20 [FORHOLOS B188 B188_Beauvais 8,3% 81,7%
160 G9OIHVBMCO47 |IFORHOLOS B189 B189_Venddme 8,3% 81,7%
160 G90IHVBMCOS80 IFORHOLOS 8198 B198_cCfermont Ferrand 8,3% 91,7%
160 GSOIHVBMCOGS [FORHOLOS 8202 B202_Verdun - Chaumant -Reims 8,3% 91,7%
160 GY0IHVBMCOS9 IFORHOLOS B205 B205_Toulouse 8,3% 91,7%
160 GOHOIHVBMCO84 |FORHOL0S B210 B8210_AUTUN 8,3% 91,7%
160 GOOIHVEMCO48 (FORHOLOS B223 8223 Boulogne-sur-Mer B,3% 91,7%
160 GYOIHVBMCO32 IFORHOLWS B230 B230_Paris 4,2% 95,8%
160 GY0IHVBMCOS83 I1FORHOLDS B240 B240_CAGNE SUR MER 16,7% 83,3%
160 GOOIHVBMCOBE IFORHOLOS B242 B242_Montataire 8,3% 91,7%
166 GIHVBMCO24 IFORHOLOS B256 B256_Montpeltier B,3% 91,7%
160 GIDIHVBMCO33 I1FORHOLOS B261 B261_Béziers B,3% 91,7%
160 GSOIHVBMCO39 |IFORHOLOS 8268 B268_SAINT-NAZAIRE 12,5% 87,5%
160 GSOIHVBMCOL9 IFORHOLOS B272 B272_valenton 8,3% 91,7%
160 GYOIHVBMCOSD IFORHOLOS B273 B273_Béthune 8,3% 91,7%
160 GYOIHVBMCO28 [FORHOLOS B279 B279_Beaune 4,2% 95,8%
160 GYOMHVBM{IQ31 (FORHOLO: B282 B282_Béthune 8,3% 91,7%
160 GY0IHVBMCO38 IFORHOLOS B287 B287_Paris 4,2% 95,8%
160 GSOHVBMCQS51 [FORHOLOS B289-1 B289 - 1_Avignon 8,3% 91,7%
160 GY90IHVBMCO52 IFORHOLDS B289-2 B289 - 2_Avignan 16,7% 83,3%
160 GY0IHVBMCOB3 IFORHOLOS B289 B289_TARASCON 8,3% 91,7%
160 GI0IHVBMCOS53 IFORHOLOS 82951 B291_Grenoble 8,3% 91,7%
160 GI0IHVBMCO3IS IFORHOLOS B29S B295_Yvelines 8,3% 91,7%
160 GSOIHVBMCO25 |FORHOLOS B300-2 B300 - 2_Nice 8,3% 91,7%
160 GSCIHVBMCOS85 IFORHOLOS B302 B302_Essanne 25,0% 75,0%
160 GSOIHVEBMCO49 IFORHOLOS B304 B304_val D'Oise g,3% 91,7%
160 GUOHVBMCOZ79 IFORHOLWS B30S 8305-3_Douarnenez - Concarneau - Morlaix 3,3% 91,7%
160 GY90IHVBMCO30 IFORHOLOS B31D B310_Marseille 8,3% 91,7%
160 GY90IHVBMCO73 ({FORHOLOS B315 8315_Tulle 16,7% 83,3%
160 GYOIHVEBMCG?77 {FORBOLOS 8321 8321_Luneéville 8,3% 91,7%
160 GHOQIHVBMCO?3 IFORHOLOS B323 B323_CASTRES 25,0% 75,0%
160 GSOIHVBMCO?72 [FORHOLOS B329 B329_Lyon#FLF Rhéne 8,3% 91,7%
160 GYI0IBVBMCO?76 [IFORHOLOS B223 B223_Boulogne-sur-Mer 8,3% 91,7%
160 GRJIHVBMCO60 IFQRHOLOS B334 B334_Toulouse 8.3% 91,7%
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160 GOOIHVBMCO82 IFORHOLOS B382 B382_Bourgouin-lallieu B,3% 91,7%
160 GYOIHVEMCOS81 [FORHOLOS 8439 8439 _RIP TDF 95 25,0% 75,0%
160 G90JHVBMCO61 IFORHOLOS BS8 B58_Orléans 4,2% 95,8%
160 GSOIHVBMCOBY IFORHOLOS B?0 B70_BESANCON B, 3% 91,7%
160 GSOIHVBMCOO4 [FORHOLOS B207 BZ207_SAINT ETIENNE DU ROUVRAY 12,5% 87,5%
160 GSOIHVBMCOO? IFORHOLOS A152 B152_Nantes 8,3% 91,7%
160 GIOHVEMCO1S IFORHOLWOS B274 B274 _ Nice 4,2% 95,8%
160 GSOIHVBMCOC1 [FORHOLOS B275 8275 _Corbeil Essonne 8,3% 81,7%
160 GSOIHVBMCOOZ (FORHOLOS B276 B276_Etampes 8,3% 91,7%
160 GSOIHVBMCOLC (FORHOLDS B272 B272_Vvalenton B,3% 91,7%
160 GSOHVBMCO11 [IFORHDLOS 8172 B172_tunel 8,3% 91,7%
160 GSOIHVBMCO14 [FORHOLOS B254 B254_ALBI BALARD 8,3% 91,7%
160 GIOIHVBMCO1Z [FORHOLOS B1B5 B185_LA ROCHELLE SIRIS 8,3% 91,7%

Bi145 B8145_Angers 8,3% 81,7%
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Annexe 4 - Liste des communes en zone ZTD (source : Arcep)

Annexe ; liste des communes des zones trés denses

Unité wrisaine Code NSEE Mo de la communa
Bordeaux 33063 Bordeaux
Clermont-Ferand 63113 Clermonm-Femand
159 Erfiroley
38185 Grenoble
Grenoble wrng Meylan
ey Le Pont-de-Claix
3445 Seyasinet-Posmet
Litie £49350 Life
54140 Mons-en-Banoeu
B9029 Bron
B934 Colae #4-C gy
63123 Lyon
Lyon £9142 La Mulabéne
ByAR2 Saarte-Foyd&a-Lyon
89259 Vi
(9266 Vilewrbanne
Margaille 13055 Marsefie
Metz STeE3 Metz
Montpelliar 4172 Montpedier
Hancy 54395 Noney
Nantes 44109 Nantes
OE004 Anthes
Nice 6029 Cannes
06030 Le Cannet
Deass Nice
Ueléany 45234 Oréans
73056 Pans
Trou3 Champs-sur-Marne
78158 Le Chesnay
91228 Evry
1345 meay
91692 Les Wis
82002 Antony
Pans 92004 ASriares 6-SenT
92007 Bagneux
92004 Boa.Colomines
gAM2 Boudogre. Bllanooert
92014 Bowrg-ia-Rna
92018 Chiltenay-Malabry
A0 Chultilion

© Astonite de régulation des commuucations Electromgnes et des postes
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Unité urbaine Code INSEE | Nom da Is commune
ire) Chavids
[ r.1v4] Claman
92024 Ciichy
92025 Colombes
' 92026 Courbe voin
' 92032 Fortenay-aux-Roses
| e | Garthes
i 2038 La Garenne-Colombes
I“ 92036 T Gemevilkismn
L 92040 I8 p-in-Mcndneaux
82044 LevalloisPemat
92046 Mataholf
A7 Mames-la-Cogrette
92048 Meudon
; 9249 | Mortrouge
T © Neully.sur-Seme
g0 Le Prezsia-Robgon
! 02062 Puteaux
[ 92063 Ruet-Mabmisson
Paria 92064 =— Sain-Cioud
9201 “Sceaux
92072 Shvres
92073 Suresnes
92075 Vanves
T w0t Vaucresson
 eum 1 Vile-gAvray
078 Villeneuw Ja-Garenne
93001 Auberviliers
93006 Bagnoiet
93005 Bobsigny
43029 Drancy
" o4s Les Ldan
83048 Montreul
93051 Norsy-le-Grand
. 93083 Noisy-ls-Sec
93055 Pantn
T wme Le Pré-Sant-Gervam
93062 Romamville
93064 Roany-aous-Bois
. 93066 Sani-Denis T

© Autente de regulenion des commumcations alactynnmques ot des postes
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Annexe 5 - Immobilisations raccordements SFR ~ Volumes CCF
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Anhexe 6 — Contrats rattachés & la Branche FTTH ZMD (Annexe 3.2 du traité d'apports)

SFR
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Contrats rattachés a la Branche FTTH ZMD

Les contrats rattachés 4 la Branche FTTH ZMD sont les suivants :

I. DELEGATIONS DE SERVICE PUBLIC (DSP)

DSP

CORSE
(Sipgnée le 16 Qctobre
2018)
DEBITEX
(Signée le 20 mai 2009)

GARD
(Signée le 16 aoiit 2018)

GRAVELINES
(Signée le 23 décembre
2008)

ISERE
(Signée le 20 May 2016)

LOIRET
(Signée le 29 janvier 2014)

VALOFIBRE
(Signée le 7 Mars 2014)

LA ROCHELLE
(Signée le 5 Novembre
2018)
EURE-ET-LOIR
(Signée le 7 avrit 2014)

MARTINIQUE
{Signée le 29 septembre
2017)

Q1SE
{Signée le 7 Mars 2014)

SEINE-MARITIME
(Signée le |7 octobre
2017
PYRENEES-
ATLANTIQUE
(Signée le 21 décembre
2008)

Délégant

Département de Corse

Val d'Qise Numérique et
département de Seine-Saint-
Denis
Département du Gard

Gravelines

Départermnent de |'Isére

Département du Lairet

Département du Vai de Marne

Communauté d* Agglomération
de la Rochelle

Syndicat mixte Bure-et-Loir
Numérigue

Collectivité Temitoriale de la
Martinigue

Syndicat Mixte Qise Trés Haut
Débit

Syndicat Mixte Seine-Maritime
Numérigue

Département des Pyrénées-
Atlantique

Les DSP sant disponibles en Data Room (6.2.1).

Délégataire (SPV)

Corsica Fibra

Debitex Telecom

Wigard

Gravelines Network

Isére Fibre

Lairet THD

Valofibre

Agglo La Rochelle THD

Eure-et-Loir THD

Martinique THD

Qise Numérigue

Connect 76

Filiale a constitue;



i,  CONVENTIONS IMMEUBLE (ART. 1.33-6 CPCE)

Conventions cadre (y compris conventions d'application) et autres conventions afférentes 2
I'installation, & la gestion, & |’entretien et au remplacement de lignes de communications dlectroniques
2 trés haut débit en fibre optigue.

I[II. CONTRATS GCBLO

Contrats relatifs & I'accgs au génie civil et aux appuis aériens d'Orange pour le déploiement de boucles
et liaisons optigues.

IV.  CONVENTION TRIPARTITE ENEDIS/AQODE

Conventions d’utilisation des appuis aériens électriques conclues avec Enedis et les Autorités
Organisatrices de la Distribution d'Energie (AODE).

V. PROTOCOLE D’ACCORD AMII

- Protocole d'accord AMII de 2011 pour le déploiement THD conclu entre SFR et Orange

- Lettre-avenant de 2018 audit Protocole d’accord.

VI. CONTRAT D’ACCES AUX LIGNES FTTH DE SFR DEPLOYEES EN DEHORS DES
ZONES TRES DENSES (« QDR ZMD »)

- ODRZMD SFR - Orange du 24 décembre 2012 telle que madifiée par lettre avenant du 26 mati
2015

- QDR ZMD SFR - Free duo 26 janvier 2018
- ODRZMD SFR - Neuronnexion du 16 juillet 2015

En ce compris les commandes et engagements de cofinancement passés par les opérateurs commerciaux
en application de ces derniéres,

VII.  CONTRAT CADRE DE DEPLOIEMENT ET DE MAINTENANCE FTTH ZMD

Contrat Cadre de Déploiement et de Maintenance FTTH relatif 4 la fourniture de prestations de
déploiement et maintenance en Zone Moins Dense conclu entre SFR et SFR FIBRE

VIii. BAUX
Les baux consentis pour les NRO/PM suivants

- LA ROCHELLE SIRIS FTTH
- HYERES FTTH CASTEUIL



IX.

- LA GARDE FTTH ROBESPIERRE

- FTTH NRO NEUILLY PLAISANCE
- AULNAY FTTH

- JUVISY SUR ORGE NRO FTTH

- BONDOUFLE CHARLES DE GAUL

CONVENTIONS D’OCCUPATION DU DOMAINE PUBLIC

Les conventions d’occupation du domaine public pour les sites suivants

-  EVREUX LIBERATION FTTH
- MEYZIEU LORRAINE
- LISSESNROFTTH

(e



Etat des actifs et passifs dédiés a I'activité
Infrastructures Passives FTTH portés par SFR
S.A. et SFR Collectivités (au 30 novembre 2018
et au 1°" mars 2019) et dont I'apport est prévu a
la société SFR FTTH
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1. Etat des actifs et passifs dédiés a I’Activité Infrastructures Passives FTTH au
30 novembre 2018 {(en millions d’euros)

Actif net - SFR FTTH

A0-nov-18
€k VN
Réseau 500,827
Haccordements opérateurs 57,600
Raccardements B2B/ BTS 2223
Relations clients 112,000
Titres da participation 695,000
Fonds commercial 1,992,161
Immobilisations 3,359,910
Créances clients 31,088
Produits constatés d'avance {74,007}
Dettes foumisseurs d'exploitation {3,047}
Factures non parvenues d'exploitation {9,675)
Dettes foumisseurs immobilisations {33,816)
Factures non parvenues immobilisations {11,6833)
Charges constatées d'avance -
BFR d'exploitation {101,088)
Dettes saociales {4,555}
Créances/(deties) fiscales 3,542
BFR hors exploitation {1,013)
BFA {102,101)
Provision indemnités de finde cariére {1,167)
Provision pour impdt {57,005}
Disporibilitas -
Actif net 3,199,637
Capitaux propres 3,199,637

Les actifs et passifs dédiés a I'Activité Infrastructures Passives FTTH ont été établis & partir de la
situation intermédiaire au 3¢ novembre 2018 de la société SFR S.A. et de SFR Collectivités. L'ensemble
des postes du bilan sont présentés a la valeur réelle.

11 Bases de préparation au 30 novembre 2018 (valeur réelle)

I Fonds commercial

Le fonds commercial correspond a la différence entre la valeur totale de I'Activité et la somme des
valeurs réelles des autres éléments d'actif et passif appertés.

La valeur totale de I'Activité a été éiablie par un consortium d'investisseurs {l¢ « Consortium ») dans le
cadre d'un investissement dans la société SFR FTTH. Cette valeur est formalisée dans un contrat de
vente signe par le Consortium,

Le Consertium est formé de trois fonds d'investissements de premier plan dotés d'une expertise
reconnue dans le domaine des infrastructures: Omers Infrastructure, Allianz Capital Partners et Axa IM

It est précisé que le Consortium a obtenu de la société 'ensemble des indicateurs opérationnels
historiqgues nécessaires ainsi qu'unt business plan détaillé relatif &4 I'Activité dans le cadre de son
évaluation de l'opportunité d'investir dans SFR FTTH. Le Consortium a également mené des travaux
de due diligences poussés lui permettant de se former une appréciation propre de ce business plan.

L'investissement du Consortium dans SFR FTTH s'effectue dans le cadre d'un controle conjeint mis en
ceuvre dans le cadre d'un pacte d'actionnaire prévoyant notamment des décisions prises a la majorité
simple des associés. La transaction ne prévoit ni contrepartie caoncomitante ni de contrepartie différée
de nature & affecter la valeur affichée par le Consortium,

Le fonds commercial représente la valeur des fiux qui seront géneérés par SFR FTTH grace &
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- La commercialisation et I'exploitation des prises existantes qui n'accueillent pas encore de
clients

- La construction, la commercialisation et 'exploitation de nouvelles prises sur le réseau dans le
périmétre géographique existant {y compris via la densification des zones déja construites)

- L'extension du périmétre géographique de SFR FTTH via I'obtention de nouvelles DSPs et/ou
AMEL grice au savoir-faire technique et commercial de SFR FTTH

. Relationg clients

Des projections financiéres ont été établies afin de valoriser les flux associés a I'exploitation des 190,000
ptises Business To Customer (« B2C ») commercialisées a !a date de I'apport {projections & fin
décembre 2018 4 la date du calcul):

Le chiffre d'affaires de ces prises se décompose ainsi :

- Location mensuelle des prises (16.4€} prévue par I'Offre de Référence (« ODR ») ZMD pour
les prises louées (correspondant aux prises SFR pour le reliquat soit 60% de la base des
prises vendues) ;

- Contribution mensuelle récurrente de 4.9€ prévue par ODR ZMD pour les prises co-
financées (correspondant aux prises Orange pour le reliquat) :

- Contribution mensuelle récurrente de 0.62€ prévue par 'ODR ZMD pour les raccordements
vendus (correspondant aux prises Orange et SFR).

Les colts directs de ces prises se décomposent ainsi :

- Frais de maintenance variable (12.0€ par prise et par an) payés & Altice France au titre du
contrat de maintenance {Service Agreement)

- Frais d'installation boucle locale optique («iBLO ») et d'infrastructure tiers payés aux
pourvoyeurs d'infrastructure de génie civil évoluant aux tarifs réglementés

- Des frais fixes qui correspondent au maintien des opérations et qui comprennent
notamment des colits administratifs alloués a la ZMD

800 mille euros annuels ant éte retenus au titre des Capex de vie de réseau selon des hypothéses
propres a SFR.

Les hypothéses d'indexation retenues sont les suivantes :

- 2.0% par an a partir de 2020 pour les tarifs de I'ODR. L'indexation des tarifs est
explicitement autorisée par 'ODR et correspond & une pratique de marché. Le niveau
d'indexation est consistant avec l'indexation retenue par d'autres opérateurs
d'infrastructures FTTH en France.

- 2.0% pour les colis de maintenance variable (l'indexation des coiits de maintenance
variable & 2.0% est contractuelle) et les colts fixes qui correspondent au maintien des
opérations.

Aucune attrition n'a été retenue sur les prises existantes. En effet, il n'existe pas d'infrastructure irés
haut débit alternative a celle de SFR dans la partie de la ZMD attribuée & SFR. De ce fait tous les
opérateurs commerciaux qui souhaitent fournir un service trés haut débit doivent se fournir auprés de
SFR FTTH. Ainsi, un client final existant qui déciderait de changer d’opérateur commercial ne se
traduirait pas par la perte de la prise au niveau du fournisseur d'infrastructure.

Au total, le flux de trésorerie net généré par ces prises est de €9.1m en 2019 avant impét

Ce flux a été actualise sur un horizon explicite de 25 ans au taux de 12.3% selon la méthode de
valorisation dite « infrastructure » selon laquelle an actualise le flux de trésorerie disponible sur fonds
propres en fonction d'une structure financiére cible. Les paramétres retenus sont les suivanis :

- Le levier cible est de 5.0x I'EBITDA et |a structure est refinancée tous les cing ans afin de
maintenir un levier financier proche du levier cible

- Le taux d'intérét de la dette est de 2.75% pour les 5 premiéres années puis de 3.75% afin
de refléter la courbe de taux en vigueur,



Une valeur terminale a éié établie sur la base d'un multiple de 8.0x 'EBITDA terminal ajustée de la dette
financiére nette projetée en année terminale et actualisée & la date retenue pour la valorisation a un
taux identique.

Le taux de rendement du capital cible de 12.3% a été établi a partir de la valorisation proposée par le
Consortium pour SFR FTTH. Il s'agit du taux qui annule la différence entre la valorisation proposée
{corrigée de la valeur des prises ZMD achetées aupras d'Orange (€87m) et de la valeur des titres des
participations} et ia valeur actuelle nette {« VAN »} des flux futurs de la zone ZMD et des zones NEW
PIN et NEW AMEL selan ie business plan fourni par la société au Consortium (défini ci-dessous). Ce
taux de rendement cible est consisiant avec la borne haute des objectifs de retour sur investissement

long-terme généralement observé pour des fonds d'investissements spécialisés dans les
infrastructures.

Il ressort de cette méthodologie une valeur pour les relations clients existantes (prises commercialisées
a la date de Fapport) de €112 millions (dont €1 million: de valeur terminale)

. Titres de participation

Les immobilisations financiéres se composent des titres de participation relatifs aux DSP, dont les
valeurs sont synthétisées ci-dessous :

Titres de participation - SFR FTTH

€k nov-18
Gravelines 2 504
Debitex 60 000
Vadibee $ 000
Ose 122 500
Kére 162 500
Loret 65 000
Eure et Loir 45000
Rartinque 50000
Sane Martme 55 0G0
Corse 53000
Gard 25000
Fyrénées Alaniques 37 500
Total titres de participation 695,000

La valeur des titres de chacune de ces paricipations a été établie le Consortium dans le cadre d'un
investissement dans la société SFR FTTH. Ces valeurs sont formalisées dans le contrat de vente signé
par le Consortium, et ont été établies afin de permetire un ajustement a I'euro-euro de la valeur de SFR
FTTH lors de la realisation de I'investissement dans 'hypothése ol SFR n'obtiendrait pas 'autorisation
de transfert d'une ou de piusieurs de ces participations au sein de SFR FTTH.

Il est précisé que le Consortium a obtenu de la société 'ensemble des indicateurs opérationnels
historiques nécessaires ainsi qu'un business plan détaiilé de chacune des participations dans le cadre
de son évaluation de Fopportunité d'investir dans SFR FTTH. Le Consortium a également mené des
travaux de due diligences pousses sur les actifs et le marché de ces participations lui permettant de se
former une appréciation propre de ce business plan,

A ce titre, et dans la mesure ol les valeurs fournies ont potentiellernent un impact direct sur le prix qui
sera finalement payé par le Consortium, il a été considéré que les valeurs fournies reflétaient une valeur
de marche pour ces participations. La cohérence des valeurs fournies par rapport au business plan a
également été testée par la méthode d'actualisation des flux de trésorerie & I'actionnaire au taux de
rendement du capital cible qui ressort de ia valeur de transaction retenue par le Consortium. Cette
verification ne donne pas lieu a des écarts significatifs par rapport aux valeurs contractueiles.



IV. Immobilisations réseau et raccordements

La valeur réelle a été basée sur les valeurs de remplacement calculées comme suit:

- Valeur de remplacement des prises existantes : cette valeur correspond au périmétre
existant de 667 902 prises a la date de I'appert auquel est appliqué la dépense
d'investissement (Construction capex) mise en place dans le cadre du contrat de
déploiement et maintenance correspondant & 750 euras par prise. La valorisation implicite
des prises existantes est de l'ordre de 501 millicns d'eurocs.

- Valeur de remplacement des raccordements clients existants : une valeur de
remplacement des raccordements clients existants a également été effectuée pour le
périmétre des 180 000 raccordements a fin novembre 2018 auquel est appliqué la valeur
comptable moyenne des raccordements Orange historiques soit 320 euros par
raccardement. La valorisation implicite des raccordements existanis est de Fordre de 57.8
millions d'euros.

Soit une valeur de remplacement totale de 558 millions d'euros

Cette valeur embarque les constructions NRO listées & I'annexe 3.4 du traité d'apport.

Une méthode alternative de valarisation a également été étudiée sur la base du modéle de valorisation
« infrastructure » :

Dans le cadre de la valorisation du réseau de la zcne AMII, des projections financiéres ont également
&té etablies afin de valoriser les flux asscciés a I'exploitation des 667 767 prises commercialisées a la
date de l'appaort (projections & fin décembre 2018 a la date du caleul) (sans considération du potentiel
de densification du périmétre existant):

Les projections financiéres ont été établies a la fois sur le parc client existant mais en prenant également
en compte l'accroissement de la pénétration sur le périmétre & fin 2018, Pour réftérence, le plan
d'affaires fourni par la société prévoit & horizon 2043 un nombre de prises cumulées vendues de 'ordre
de 561 856. La répartition du nombre de prises vendues par opérateur est fonction des paris de marché
de clients additionnels pour chague opérateur. Le plan d'affaires préveit pour la zone AMII une
répartition comme suit :

Orange : 45%

Free : 15%

SFA : 30%

Bouygues Telecom : 10%
Autres opérateurs : 0%

Comme précédemment indiqué, le chiffre d'affaires généré par ces prises se décompose entre une
location mensuelle des prises (16,4 euros), une contribution mensuelle récurrente de 4,90 eurcs pour
les prises co-financés et une contribution mensuelle récurrente de 0,62 euros pour les raccordements
vendus. Le chiffre d'affaires est egalement généré via co-financement — droit d'usage imprescriptible
(IRU). Le plan d’affaires prévoit une taille des tranches de co-financement de 'ordre de 5% (% des
prises commercialisables) ; il est prévu que Orange et Free souscrivent au co-financement & un tarif de
510 euros par tranche souscrite (en ligne avec I'cffres de référence de SFR).

Les colts directs de ces prises se décomposent entre des frais de maintenance variable (12,0 euros
par prise ef par an) payé a Altice France au titre du contrat de maintenance et des frais d'iBLO et
d'infrastructure tiers payés aux pourvoyeurs d'infrastructure de génie civil évoluant aux tarifs
réglementés ainsi que des frais fixes qui correspendent au maintien des opérations et comprennent
notamment des colts SG&A (people, etc.) pour une enveloppe de €7,7m en 2018.
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800 mille euros annuels ont été retenus au titre des Capex de vie de réseau selon des hypothéses
propres a SFR.

Le plan d'affaires prévoit également des dépenses d'investissements de l'ordre de 393 euros par prise
pour le raccordement client (soumis a indexation} — cela correspond a une dépense de l'ordre de 155
miitions d'euros sur la période 2019 - 2043. Les dépenses d'investissement sont toutefois neutres pour
SFR car elles sont refacturées au client au moment du raccordement.

Les hypothéses d'indexation retenues sont les suivantes :

- 2.0% par an a partir de 2020 pour les tarits de 'ODR. L'indexation des tarifs est expliciternent
autorisé par 'ODR et correspond & une pratique de marché. Le niveau d'indexation est
consistant avec I'indexation retenue par d'autres opérateurs d'infrastructures FTTH en France.

- 2.0% pour les colits de maintenance variable (contractuel}, les colits fixes nécessaires au
maintien des opérations ainsi que pour les dépenses d'investissement liées aux
raccordements construits.

Au totai, le flux de trésorerie net généré par ces prises est de €74.3m en 2019 avant impdt ~ Ce flux a
été actualisé sur un horizon explicite de 25 ans au taux de 12.3% selon la méthode de valorisation dite
« infrastructure » selon laquelle on actualise le flux de trésorerie disponible sur fonds propres en fonction
d'une structure financiére cible. Les parameétres retenus somt les suivants :

- Lelevier cible est de 5.0x 'EBITDA et la structure est refinancée tous les ¢ing ans afin de
maintenir un levier financier proche du levier ¢cible

- Letaux d'intérét de la dette est de 2.75% pour les 5 premiéres annees puis de 3.75% afin
de refléter la courbe de taux en vigueur.

Une valeur terminale a été établie sur la hase d’'un multiple de 8.0x 'EBITDA terminal ajustée de la dette
financiére nette projetée en année terminale et actualisée a la date retenue pour la valorisation & un
taux identique.

Le taux de rendement du capital cible de 12.3% a été établi a partir de ia valorisation propcsée par le
Consortium pour SFR FTTH. Il s'agit du taux qui annule la différence entre la valorisation proposée
{corrigée de la valeur des prises AMII achetées auprés d'Orange (€87m) et de la valeur des titres des
participations} et la VAN des flux futurs de la zone AMII et des zones NEW PIN et NEW AMEL selon le
business plan fourni par la société au Consortium. Ce taux de rendement cible est consistant avec la
borne haute des objectifs de retour sur investissement long-terme généralement observe pour des fonds
d'investissements spécialisés dans les infrastructures.

il ressort de cette méthodologie une valeur pour I'emprise existante de €6168m (dont €14m de valeur
terminaie). L'emprise existante correspond aux 667 767 prises construites & fin 2018 (projections & fin
décembre 2018 a la date du calcul) sur la zone ZMD (prises et clients existants}

Cette valorisation intégre implicitement la valeur des relations clients {clients existants) de l'ordre de
112 millions d'euros ce qui fait ressortir une valorisation implicite du réseau existant (valeur de I'emprise
existante déduite de la valeur des clients existants) de l'ordre de 504 millions d'euros.

V. BFR

Les postes de BFR, de par leur ¢ycle de vie court, sont considérés comme ayant une valeur comptable
représentative de la valeur réeglie,

e



V. PIDR

La PIDR a été évaluée sur la base des demandes de transferts volontaires provenant des salariés des
entités du groupe Altice France. En conséquence, sa valeur comptable est représentative de sa valeur
réelle.

Vil Provision pour impot

L'opération étant placée sous le régime fiscal de faveur, et réalisée comptablement & Ia valeur réelle,
un impdt différe passif doit &tre reconnu sous la forme d'une provisicn pour impdt, correspondant au
passif fiscal lié aux plus-values d'apport dégagées sur les immobilisations corporelies.

Ce passif est valorisé sur la base de |a différence entre la valeur nette comptable et ia valsur résile
des actifs amortissables {(immobilisations reseau, raccordements, refations clients liées aux
raccordements SFR B2B et B2C), s'élevant a 210,406 millions € au 30 novembre 2018 (560,749
millions € - 350,343 millions €). Cette plus-value est amortie linéairement sur cing ans, et le taux
d'imposition prospectif est appligué a fa base imposable de chaque année.

Vii.  Disponibilités
Au 30 novembre 2018, le bilan d’appont ne contient pas de disponibilités (décision de gestion).



1.2 Projections au 1% mars 2019

Actif net - SFR FTTH

30-nov-18 @ 01-mars-19
€k VN VN
Héseau 500,927 539,236
Aaccordements opérateurs 57,800 67,200
Raccordements B2B/BTS 2,223 2,223
Aalations clients 112,000 112,800
Titras de participation £95 000 695,000
Fonds commercial 1,892,161 2,015,870
Immobhilisations 3353810 3,432,529
Créances clients 31,088 27 842
Produits constatés d'avance {74,007) {89,830}
Dettes foumisseurs d'exploitation {3,047) {3,047}
Faciures non parvenues d'exploitation {9,675) {8,675}
Detias fournisseurs immobilisations {33,818) {33,816}
Factures non parvenues immobilisations {11,633) {11,633)
Charges constatées d'avance - -
BFR d'exploitation {101,088} {120,157}
Detles sociales {4,555} {7,014}
Créancesf{dettes) fiscales 3,542 4,083
BFR hors exploitation {1,013} {2,930)
BFR {102,101} {123,088}
Provision indemnités de fin de carriére {1,167} {1,7886)
Provision pour impédt {57,005) {61,877}
Disponibilites - -
Actif net 3,199,637 3,245,768
Capitaux propres 3,189,637 3,245,768

L Immobilisaticns
Les immobilisations réseau ont eté projetées sur la base du budget de nombre de prises installées
cumulées {719k au 1 mars 2019), multipliées par un prix unitaire de 750€/prise (conditions du cadre
du contrat de déploiement et maintenance ou « Service Agreement »)

Les immobilisations raccordement {SFR et Orange) ont été projetées sur la base d'une hypothése de
10 000 nouvelles prises par mois & 320€ {en ligne avec le prix unitaire retenu pour la valorisation des
raccordements au 30 novembre 2018) la prise sur 3 mois.

Les immobilisations raccordement BTS/B2B ont été projetées au méme niveau qu'en novembre 2018.
Les relations clients ont été projetées au méme niveau qu'au 30 novembre 2018,

Les titres de participation ont été projetés au méme niveau qu'en novembre 2018. Le fonds commercial
correspond & la différence entre les capitaux propres et I'actif net a sa juste valeur.

II. FR

Les créances clients Orange ont &ié projetées comme suit;

+ Les créances ont été projetées en retranchant les paiements Orange déja regus en décembre
2018 (-17 849k€ TIC} et en ajoutant ia facturation FMS Orange de janvier {+2 160kE TTC).

+ Les FAE Orange ont été projetées en ajoutant un mois de facturation FMS Orange (+1,800k€
HT) correspondant au mois de fevrier 2019 non encore facturg, ainsi que ia facturation PM de
décembre 2018, janvier 2019 et février 2018 (140 000 prises & 300€ HT la prise x 10%
correspondant & 2 tranches), et 3 mois de facturation de maintenance {300k€ HT par mois).



« lLes AAE Orange ont été projetés au méme niveau qu'en novembre 2018, par souci de
simplification,

Les créances clients Free au 1* mars 2019 correspondent & la facture de cofinancement émise en
décembre 2018 pour 4 164k€ TTC.

Les créances clients SFR seront nulles au 1¢" mars 2018 car le démarrage de la facturation entre SFR
FTTH et SFR est prévu en mars.

Les créances DSPs ont été projetées au méme niveau gu'en novembre 2018.

Les PCA (Orange) ont été diminués du chiffre d'affaires constaté sur 3 mois (environ 350k€ HT par
mois), et augmentés de 16.9m€ (correspondant & I'étalement du chiffre d’affaires lié a la facturation
FMS de décemnbre 2018, janvier 2019 et février 2019, la facturation PM de septembre 2018 & février
2019, et la facture Free emise en décembre 2018).

Toutes les dettes fournisseurs (exploitation et immobilisations) ainsi que les CCA ont été projetées au
méme niveau gu'en novembre

Les dettes sociales ont éié extrapalées de 63 personnes en novembre 2018 & 97 personnes au 1% mars
2019,

La position de TVA a été calculée sur la base des créances et dettes inscrites au bilan au 1 mars 2019
en appliquant le taux de TVA applicable a chaque facture (de [a méme maniére qu‘en novembre 2018).

. PIDR
La PIDA a eté extrapolée a 97 personnes au 1¢ mars 2019 (mémes hypothéses qu'en novembre 2018
pour le calcu! de ['estimation),

. Provision pour imp6t

La provision pour impét a éte projetée de la fagon suivante : la valeur nette comptable des
immabilisations au 1# mars 2019 a été projetée en se basant sur le ratic VNC/VR des immobilisations
amortissables apportées au 30 novembre 2018 (63%). Ainsi la valeur nette comptable projetée s'éléve
a 380,276 millions€ = 608,658 millions x 63% ;

La plus-value d'apport est amartie lindairement sur cing ans, et le taux d’imposition prospectif est
appliqué a la base imposable de chaque année.

V.  Disponibilités

A lissue de la scission, la société pourra facturer & la société apporteuse un IRU qui est payable 2
'émission de la facture. Ainsi, dans les jours suivant sa création, la société percevra une rémunération
de 46 miliiens d’euros qui lui permettra de faire face a ses dépenses courantes en fonds de roulement.
En addition de ces disponibilités la société disposera également de disponibilités (estimées a environ
24 millions d’eurcs) qui seront apportées par d'autres sociétés qui sont actuellement dans une
convention de trésarerie avec la société apporteuse.

Ces niveaux de disponibilités sont suffisants pour que la société puisse honorer ses obligations vis-a-
vis de ses fournisseurs.
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ANNEXE IV
Méthodes d’évaluation

Les éléments d'actif apportés par la société SFR i la société SFR FTTH ont été estimés de la
maniere suivante :

Les évaluations ci-aprés sont fondées sur les sources d’information suivantes :

- Les €éléments financiers de la Branche FTTH ZMD au 1°" mars 2019 préparés par
SFR ;

- Le plan d’affaires 2018-2043 de la Branche FITTH ZMD préparé par le
management et modélisé par la banque Lazard.

- Le contrat d’investissement dans SFR FTTH signé entre SFR et un consortium
d’investisseurs financiers ;

- Les contrats opérationnels qui seront conclus entre les sociétés du Groupe et la
Branche FTTH ZMD ;

- Les rapports de VDD stratégique, financiere et juridique préparés dans le cadre de
I’opération ;

- Les derniers rapports annuels et/ou semestriels disponibles pour I’ensemble des
sociétés utilisées comme comparables ;

- Les présentations et communiqués de presse disponibles sur les sites internet des
sociétés mentionnées.

Une seule méthode a €té jugée pertinente pour la valorisation de la Branche FTTH ZMD dans
le cadre de I’approche multicritéres : la valeur de transaction.

Par ailleurs, la méthode d'actualisation des flux de trésorerie disponibles a été utilisée pour
€tablir la valeur de certaines immobilisations corporelles {relations clientéle, réseau).

La méthode de Iactif net comptable, les multiples boursiers des sociétés comparables et les
multiples transactions comparables ont été écartés.

La valeur réelle des apports de la société SFR ressort & 3.245.768.075 euros.
La valeur nominale de chaque action de la société SFR FTTH est de 0,10 euro, augmentée
d’une prime d’émission d’un montant de 0,10 euro par action, soit une valeur réelle de 0,20

euro par action.

Le nombre d'actions de SFR FTTH a créer est donc de 16.228.840.375 actions =
3.245.768.075 (valeur réelle des apports de SFR) / 0.20 (valeur réelle de I'action SFR FTTH).
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Annexe 3.1

Filiales

Toutes détenues & 100 % :

Connect 76 SAS

Corsica Fibra SAS

Debitex Telecom SAS
Wigard SAS

Gravelines Network SAS
Isére Fibre SAS

Loiret THD SAS

Valofibre SAS

Aggto La Rochelle THD SAS
Eure-et-Loir THD SAS
Martinique THD SAS

Oise Numérigue SAS
[Pyrénées-Atlantique to be Incorporated]



Annexe 3.2

Contrats rattachés 3 la Branche FTTH ZMD

Les contrats rattachés 2 la Branche FTTH ZMD sont les suivants :

I.  DELEGATIONS DE SERVICE PUBLIC (DSP)

DSP

CORSE

(Signée le 16 Octobre

2018)
DEBITEX

(Signée le 20 mai 2009)

GARD

(Signée le 16 aoiit 2018)

GRAVELINES

(Signée le 23 décembre

2008)
ISERE

(Signée le 20 May 2016)

LOIRET

(Signée le 29 janvier 2014)

VALOFIBRE

(Signée le 7 Mars 2014)

LA ROCHELLE
(Signée le 5 Novembre
2018)
EURE-ET-LOIR
(Signée le 7 avril 2014)

MARTINIQUE
(Signée le 29 septembre
2017}

OISE
(Signée le 7 Mars 2014)

SEINE-MARITIME
(Signée le 17 octobre
2017)
PYRENEES-
ATLANTIQUE
(Signée le 21 décembre
2018)

Délégant
Département de Corse

Val d’Oise Numérique et
département de Seine-Saint-
Denis

Département du Gard

Gravelines

Département de I'Isére
Département du Loiret
Département du Val de Marne

Communauté d’ Agglomération
de la Rochelle

Syndicat mixte Eure-et-Loir
Numérique

Collectivité Territoriale de la
Martinique

Syndicat Mixte Oise Trés Haut
Deébit

Syndicat Mixte Seine-Maritime
Numérigue

Département des Pyrénées-
Atlantique

Les DSP sont disponibles en Data Room (6.2.1).

Délégataire (SPV)
Corsica Fibra
Debitex Telecom
Wigard
Gravelines Network
Isere Fibre
Loiret THD

Valofibre

Agglo La Rochelle THD

Eure-et-Loir THD

Martinique THD

Oise Nuinérique

Connect 76

Filiale a constituer
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II. CONVENTIONS IMMEUBLE (ART. L33-6 CPCE)

Conventions cadre (y compris conventions d’application) et autres conventions afférentes 2
I'installation, a la gestion, & I'entretien et an remplacement de lignes de communications électroniques
a trés haut débit en fibre optique.

III. CONTRATS GCBLO

Contrats relatifs & I'accés au génie civil et aux appuis aériens d’Orange pour le déploiement de boucles
et liaisons optiques.

IV.  CONVYENTION TRIPARTITE ENEDIS/AODE

Conventions d’utilisation des appuis aériens €lectriques conclues avec Enedis et les Autorités
Organisatrices de la Distribution d’Energie {AODE).
V. PROTOCOLE D’ACCORD AMH

- Protocole d’accord AMII de 2011 pour le déploiement THD conclu entre SFR et Orange

- Lettre-avenant de 2018 audit Protocole d’accord.

VI. CONTRAT D’ACCES AUX LIGNES FTTH DE SFR DEPLOYEES EN DEHORS DES
ZONES TRES DENSES (« ODR ZMD »)

- ODRZMD SFR - Orange du 24 décembre 2012 telle que modifiée par lettre avenant du 26 mai
2015

- ODR ZMD SFR ~ Free du 26 janvier 2018

- ODRZMD SFR - Neuronnexion du 16 juillet 2015

En ce compris les commandes et engagements de cofinancement passés par les opérateurs commerciaux
en application de ces derniéres.

VII. CONTRAT CADRE DE DEPLOIEMENT ET DE MAINTENANCE FTTH ZMD

Contrat Cadre de Déploiement et de Maintenance FTTH relatif & la fourniture de prestations de
déplotement et maintenance en Zone Moins Dense conclu entre SFR et SFR FIBRE en date du [®].

VIII. BAUX
Les baux consentis pour les NRO/PM suivants :

- LA ROCHELLE SIRIS FTTH
- HYERES FTTH CASTEUIL
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IX.

LA GARDE FITH ROBESPIERRE
FI'TH NRO NEUILLY PLAISANCE
AULNAY FITH

JUVISY SUR ORGE NRO FTTH
BONDOUFLE CHARLES DE GAUL

CONVENTIONS D’OCCUPATION DU DOMAINE PUBLIC

Les conventions d’occupation du domaine public pour les sites suivants :

XL

EVREUX LIBERATION FTTH
MEYZIEU LORRAINE
LISSES NRO FTTH

CONTRATS FOURNISSEURS TIERS

[CONVENTIONS DE PROGRAMMATION ET DE SUIVI DES DEPLOIEMENTS

FTTH]



Annexe 3.3 - Baux afférents aux emplacements des NROs dédiés 2 ’Activité
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Annexe 3.4 - Terrains et immeubles



Local dedie Cous Insoe - Code postal - Homere  Complemen Type vaig -
Relerence HAC ou P Code G2A - NRO DRET SFR au FTTH - NR{Q Vilte - NRQ voie - NRO L- NRO NRO Nam voie - NRG Vile 20D SFR Situaltan operaligrnelle  Slaluf yurfroue
[WENCE EMILE HUGUES B2G 74 Sukl Mdtherraneée 6157 {140 VENCE acaid AVENLIE EMILE HUGUES VENCE Local dédié au FTTH Propnets SFR
MARIGNANE MUBAT FTTH 134250 Skl M Culiloera e _mﬁ_u 13454 1700 ARICGHANE 0 GUE MARECHAL MURAT ttARICHANE Local deden 20 FTTH Fiopriete SFR
ALLAUCH COLLET BLANC 134307 Sud M ddilarrannde _mﬂn 130602 13100 ALL ALICED 4] CHEMIN B COLLET BLANG ALLALCH Local dedic au FTTH Propriélé 5FR
LA CIOTAT JAURES 134433 Sud Modterannce  |SFR 13028 13600 LA CIOTAT ] SGUARE JEAN JAUNES LA CIOTAT Loedl gédic gu FTTH FPropntir SFH
LAGORD EFAMITAGE 170954 Sierd St SFR 17200 1714 LAGORD 73 HUE {OE L ERMITAGE LAGORD L ocal dedie au FTTH Propudie SFR
BAL KA RiMBALD FTTH 312243 Sud Ourcst SFH Mkl 31130 EaLmA 124 RLUE ARTHUR RIMBALD BALMA Local gedic au FTTH Fropncice SFR
OLIWET BELOT SE107Y Cuast 5FR 45832 45160 {OLIVET \El RLE MARCEL BELOT CLIVET Local citia ap FTTH Propnéld SFR
MAUBEUGE COUTELLE SR 0T Mod SFH Sk EOGOG MAUBELIGE 0 RAUE COUTELLE MALBELGE L ocal gédie ay FTTH Progncte SFR
CALAS CHARDST-FTTH 522139 Hord SFR 62 193 {22 100 CALAIS i4 FUE CHAROST CALAIS Local dedia gu FTTH Propiiéte SFR
SAMARY FTTH MERREENN |B32228 Sud M oiles s annen _mﬂ_._ A3123 B0 [SANAFY SUN MER 492 CHEMIN DE PIEAREDON SUD SANARY SUR MER Local ditdie au FTTH Propirétd SFR
BONOY_DE LATTAE DE TASSIGNY FTTH  |931021 Ie de France _mmm GI0E 93140 BONDY a5 AV DU MAL OF LATTRE DE TASSIGNY _mozo._‘ Local dedis au FTTH Proprigie 5FH |
HEFIBLAY FRANCONVILLE FTTH 51627 B S France _mm_-n G536 G520 HERBLAY €2 RUE OE FAANCONMVILLE _Im:m_.)< Local édié auw FTTH n___oﬂ:m_n EFRA h




Annexe 3.5
Immobilisations financitres directement rattachées & la Branche FTTH ZMD

Titres; de participation - SFR FITH

€k now-18
Gravelines 2500
Dehitex GO 000
vaolibre 3000
Ose 122 500
kére %2 550
Loirel 635 000
Bareet Loir 45000
Martingjue 50 020
Semne Larra 58 000
Corse 55 000
Gargd 23 000
Pyreness Atlariques 47 300

Total titres. de participation 635,000



Annexe 3.6 - Systémes et services informatiques

Bases de données exclusivement dédiées 4 la Branche FTTH ZMD ainsi que les licences des logiciels
relatifs aux outils ST listés ci-aprés :

Outils

Description

Editeur

SADIRAH

Outii de suivi des déploiements
fibres et gestion des conventions
d'immeubles

PROPRIETAIRE SFR

NETWORKS

Cartographie et référentiel
d'infrastructures fibre -
Modélisation des routes optiques

ENGHCUSE

MAIA

Eligibilité FTTH - Nécessaire pour
la vérif des prises et [a gestion
technigue de PM

PROPRIETAIRE SFR

BO_DWH_ THD

Univers BO sur les objets Sadirah /
Networks pour faire des analyses
Business Object
Utilisation aussi du module EQLE
gui permet le stockage des fichiers
IPE sur un historique de 6 mois
(réglementaire)

SAP

A&

Référentiel adresses - Nécessaire
pour faire des analyses pour les
STIT

PROPRIETAIRE SFR

HERMES

Workflow de gestion des
commandes clients de provisioning
FTTH

ITE SOFT

DWH ACCES

Univers BO des objets issus de
HISPEED (référentiel ressources
fixes) et HERMES
Contient toutes les commandes de
liens rétérencés ainsi que leur
statut par rapport a leur
déploiement {en cours de
commande, installé, service
déployé dessus)

ORACLE

GENCIA

Workflow de gestion des
commandes d'accés a des
infrastructures tiers (partie génie
civil)
Anciennement GCFT, GENCIA
sera en service Q4 2018 et
intégrera le contrat Orange GC
BLO v5

5TEAM

CLARIFY-TT

Outil de ticketing

AMDOCS

LEA

Qutil permettant de gérer les ofires
commerciales Opérateurs des
clients finaux de nos clients
opérateurs

PROPRIETAIRE SFR

PORTAIL_GEO_THD (ELIOS)

Eligibilité fibre point a point pour
les marchés B2B et DSO

PROPRIETAIRE SFR




Annexe 3.7

Litiges transférés

Néant

h o



Annexe 3.8 - Avals, cautions, garanties données par SFR SA

L v



Garantfes Sancalres ot Matson Mere des B5P

GAPD bancaire GAPD malson mérne Garantle de substitutien joul/non)
C 4 Remlse 3 nivaac Déla contractualisée 7 § maltre en place 7 Consiructlon holtath Rernice a niveau  Bdlh contractualisés ? 3 mative &n place 7

Corse 10 mE 4 mE mon Deja contractualisée 10 mE ImE non Dea eontractualises oul
Dabitex aAmE 0.8 mE Déjd cantractualisée non non non R
E&LTHD HiA 1 mE M{A Déja contractualisée NfA 3 mE N/A Deja en place maig celle garantie ne s'app nan
Gard 10 mE 5 mé a mettre an place 11 mi 5 mi 3 mg i meltre en place [
Gravalines 0 1mE 31mE Deja contraciualisee 2.7 ml 2.7 mE Deja contraclualisee RN
ke TF SME TF 2 mE Construct on - canslitues TF SME TF:2 ME Construchon  eenstituée -

TC 2.5ME TC 1 ME Explol a metire en place TE 2,5 ME TE:1ME faitation . & mettre en place '
La Reachelle 0.5 mé 0.5 m 4 melire gn place 05 mE 05me 0.2 mg a mattre en place ouj
Lowret THD Doacsft m.wo 000 eurcs a D00 € 3 la date de la _n. GAPD de Construction, passage au Gme ome ome non

TO+24 mais / 820 000 PrEMIETE MISE €N SENGCE  NON niveau T0+24 en cours

Martimgue 0,5 mi 25mE @ mertre en place 0,5mE 2.5mE 3 mettre en place oui
Oue NiA ImE Bejd conlraciualisde N{A Déja contractualisds oui
Pa 13 mf S mi A mettre &n place 10 mE 6 mE 5 mE & meltre en place =11
SMNTE 0.5 mE 2 mE HNiA Deja contraciualisee Kih WA HfA Déj contractualisée ol
valofibre 0.3 mE 01meE De|a contractualisee nan nan non non

(13213 2



{1) Cétails GAPD Construction Bancaire

Nembre de Prises déployées

Montant de la garantie

En deca de 50 000

Dix {10) millions d'euros

Entre 50 000 et 129 899

Huit (8 mithons d'euros

Entre 130 000 et 209 999

Cing {5) millions d'eurps

Entre 210 000 et 257 029

un rullion cing cent milte euros (1 500 000 €)

257 030

Zero (D) euros

{2} Détails GAPD Explaitation Bancaire,

¥

Année 2019 ' cing cent mille (500 000) suros

Annee 2021  trois (3) millions d'euros

Anneée 2020  un million cing cent mille {1 500 000) euros

«  Del'année 2022 a I'année 2029 * quatre {4) millions d'eurcs

- Delannée 2030 a 'année 2043 . cing (5) milions d'euros.

{3} Détails GAPD Construction Maison Meére

Nombre de Prises déployées

Montant de la garantie

En dega de 50 000

Onze (11) mithons d’euros

Entre 50 000 et 129 999

Neuf (9} millions d'euros

Entre 130 000 et 204 900

Six {6} millions d'euros

Entre 210 000 et 257 028

Quatre {4) milions d'euros

257 030

Zero () euros

{4} Détails GAPD Exploitation Maison Mére

- Annge 2019  deux {2) miliions d'euros

- Delannée 2020 a I'année 2043 - cing (5) millions d'euros



Annexe 3.9

Autres engagements donnés par SFR SA

Néant



Annexe 4

Litiges et réclamations exclus

L'instruction ouverte par décision n°2018-0791-RDP! de |'Autorité de régulation
des communications électroniques et des postes en date du 21 juin 2018
relative a 'ouverture de la procédure prévue a Particle 1L.36-11 du code des
postes et des communications électroniques a 'égard de la société SFR SA.



